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CONSIDERAGOES INICIAIS

Os termos e expressodes iniciados por letra mailscula utilizados no presente Prospeto tém
o significado que lhes é atribuido na seccdo “Definicdes” infra, salvo quando do contexto
claramente decorrer sentido diferente.

A forma e o conteudo do Prospeto obedecem ao disposto no CVM e demais legislagdo
aplicavel.

O Prospeto diz respeito a oferta publica de subscricdo e admissdo a negociagdo no Euronext
Lisbon, de até 7.000.000 (sete milhdes) de obrigacdes da FC Porto SAD com o valor nominal
unitario de €5 (cinco euros) e global inicial de até €35.000.000 (trinta e cinco milhGes de
euros), o qual podera ser aumentado, por opcdo do Emitente através de adenda ao Prospeto
a ser aprovada pela CMVM e divulgada até 18 de maio de 2021, inclusive, a subscrever ao
seu valor nominal na Data de Emissao, com reembolso de capital ao seu valor nominal na
Data de Reembolso, com taxa de juro fixa bruta de 4,75% (quatro virgula setenta e cinco
por cento) ao ano e com o ISIN PTFCPSOMO0010, representativas do empréstimo
obrigacionista denominado “FC Porto SAD 2021-2023". A oferta publica de subscricdo
decorrera entre as 8:30 horas do dia 10 de maio de 2021 e as 15:00 horas do dia 21 de
maio de 2021, inclusive, sendo as ordens de subscricdo transmitidas em aceitacdao da
Oferta, devidamente validadas, satisfeitas de acordo com os critérios de rateio aplicaveis
caso a procura no ambito da Oferta exceda as Obrigacbes FC Porto SAD 2021-2023
disponiveis até ao respetivo valor nominal global.

Todas as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 emitidas para satisfazer ordens de subscricao
serdo, a partir da Data de Emissdo, inclusive, fungiveis entre si.

O Prospeto é valido por 12 (doze) meses apos a data da sua aprovacgao pela CMVM,
ou seja, até 4 de maio de 2022, encontrando-se disponivel sob a forma eletronica
em www.cmvm.pt e em www.fcporto.pt. A aprovacao do Prospeto nao dispensa a
obrigacdo de o Emitente requerer a aprovacao de uma adenda ao Prospeto
conforme exigido pelo artigo 23.° do Regulamento dos Prospetos, sendo que a
obrigacgao de incluir no Prospeto uma adenda relativa a novos factos significativos,
erros relevantes ou inexatidoes relevantes nao sera aplicavel quando o Prospeto
deixar de ser valido.

Como acima referido, o Prospeto diz ainda respeito, nos termos do artigo 236.% do CVM, a
admissdo a negociagdo das ObrigacGes FC Porto SAD 2021-2023 no Euronext Lisbon, e foi
objeto de aprovagdo, como prospeto de oferta publica e de admissdo a negociagdo de
valores mobilidrios, pela CMVM, como autoridade competente nos termos do Regulamento
dos Prospetos. O Prospeto encontra-se disponivel para consulta em formato fisico na sede
do Emitente, e se um potencial investidor solicitar especificamente uma cépia em suporte
papel, o Emitente entregar-lhe-a uma versdo impressa do Prospeto. O Prospeto esta ainda
disponivel sob a forma eletrénica e podera ser consultado gratuitamente no sitio Web da
CMVM (www.cmvm.pt), no sitio Web da Euronext (www.euronext.com), no sitio Web do
Emitente (www.fcporto.pt) e nos sitios Web dos Colocadores contratados pelo Emitente
para desenvolver os seus melhores esforgos, nos termos da legislagdo aplicavel, com vista
a distribuicdo de Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023.

Por conseguinte, a forma e o contetdo do Prospeto obedecem ao preceituado no CVM, ao
Regulamento dos Prospetos, bem como aos Regulamentos Delegados, no que diz respeito
ao prospeto a publicar em caso de oferta de valores mobilidrios ao publico ou a sua admissdo
a negociacdo num mercado regulamentado, e a demais legislacdo e regulamentacdo
aplicaveis, sendo as entidades descritas no Capitulo 3. (Responsdveis) - no ambito da
responsabilidade que lhes é atribuida nos termos do disposto nos artigos 149.°, 150.0 e
243.9 do CVM - responsaveis pela completude, veracidade, atualidade, clareza, objetividade
e licitude da informagédo nele contida. Nos termos do artigo 149.° do CVM, sdo responsaveis
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pelo conteudo da informacdo contida no Prospeto a FC Porto SAD, na qualidade de Emitente,
os titulares do 6rgdo de administracdo e os titulares do 6rgdo de fiscalizacdo do Emitente,
a sociedade de revisores oficiais de contas e o auditor externo do Emitente, o Haitong Bank,
na qualidade de intermediario financeiro encarregado da assisténcia no dmbito da Oferta, e
outras entidades que aceitem ser nomeadas como responsaveis (a este respeito vide o
Capitulo 3. (Responsaveis)). Nos termos do disposto no n.° 4 do artigo 149.° do CVM e do
artigo 11.° do Regulamento dos Prospetos, ninguém pode ser tido por civiimente
responsavel meramente com base no sumario, incluindo qualquer tradugcdo do mesmo,
salvo se, quando lido em conjunto com as outras partes do Prospeto, o sumario (i) contiver
mencdes enganosas, inexatas ou incoerentes, ou (ii) ndo prestar as informagdes
fundamentais para ajudar os investidores a decidir se devem ou nao investir nas Obrigacdes
FC Porto SAD 2021-2023 no d&mbito da Oferta. Nos termos do artigo 118.° do CVM e da
alinea r) do artigo 2.° do Regulamento dos Prospetos, a aprovacao do Prospeto pela CMVM
ndo envolve qualquer garantia por parte da CMVM quanto ao contetdo da informacdo, a
situacdo econdémica ou financeira do Emitente, a viabilidade da Oferta ou a qualidade dos
valores mobiliarios visados pela mesma e apenas respeita "ao ato positivo resultante da
verificagcdo efetuada pela [CMVM] quanto a completude, coeréncia e compreensibilidade da
informacdo dada no prospeto”.

Nos termos do artigo 234.9, n.° 2 do CVM, a decisdo de admissdo a negociacdo pela
Euronext, das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 a que alude o Prospeto “ndo envolve
qualquer garantia quanto ao conteudo da informacdo, a situagdo econémica ou financeira
do emitente, a viabilidade deste e a qualidade dos valores mobilidrios admitidos”.

As ObrigagGes FC Porto SAD 2021-2023 serdo integradas na Central de Valores Mobiliarios
operada pela Interbolsa. Foi solicitada a admissdo a negociacdo no Euronext Lisbon das
Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023, sendo previsivel que a mesma venha a ocorrer apos
0 apuramento e divulgacao dos resultados da Oferta.

O Haitong Bank, na qualidade de organizador e coordenador global responsavel por
assegurar a organizacao e coordenacgao global dos servicos a prestar ao Emitente no ambito
da preparacao e do langcamento da Oferta, é o intermediario financeiro responsavel, nos
termos e para os efeitos do disposto nos artigos 149.° e 243.° do CVM, pela prestagdo dos
servicos de assisténcia a Oferta, previstos no artigo 337.° do CVM, devendo assegurar o
respeito pelos preceitos legais e regulamentares, em especial quanto a qualidade da
informacao, nos termos e para os efeitos previstos na alinea a) do n.° 1 do artigo 113.° do
CVM, bem como pela assessoria no ambito do processo de admissdao a negociacdo das
Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 no Euronext Lisbon.

Nos termos do CVM, os intermedidrios financeiros tém deveres legais de prestacdo de
informacdo aos seus clientes relativamente a si proprios, aos servigos prestados e aos
produtos objeto desses servigos. Ndo obstante, para além do Emitente, nenhuma entidade
foi autorizada a dar informacao ou prestar qualquer declaracao que nao esteja contida no
Prospeto ou que seja contraditéria com informacgdo contida no Prospeto. Caso um terceiro
venha a emitir tal informacdo ou declaragdo, a mesma ndo devera ser tida como autorizada
pelo Emitente ou feita em nome do Emitente e, como tal, ndo devera ser considerada
fidedigna. Nem a publicagdao do Prospeto, nem a subscricdo de Obrigacdes FC Porto SAD
2021-2023 deverao ser tomadas como confirmagao de que nao houve qualquer alteragao
nas atividades do Emitente, ou de que a informagdo contida no Prospeto, em qualquer altura
posterior a data do Prospeto, redne as caracteristicas exigidas por lei quanto a informacao
a prestar aos investidores.

A existéncia do Prospeto ndo assegura que a informacdo nele contida se mantenha
inalterada desde a data da sua aprovacgao e a FC Porto SAD ndo assume qualquer obrigagao
ou compromisso de divulgar atualizagGes ou revisdes a qualquer declaragao constante do
Prospeto de forma a refletir qualquer alteracdo das suas expectativas decorrente de
modificagGes aos factos, condigbes ou circunstancias em que os mesmos se basearam. Nao
obstante, se entre a data de aprovacdo do Prospeto e a data de admissdo a negociacao das
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Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 no Euronext Lisbon for detetado ou ocorrer qualquer
facto novo significativo, erro relevante ou inexatiddo relevante relativo a informacdo
constante do Prospeto que seja suscetivel de influenciar a avaliacdo das Obrigagdes FC Porto
SAD 2021-2023 e a decisdo dos destinatarios da Oferta, o Emitente deverd requerer
imediatamente a CMVM a aprovacgdo de adenda ao Prospeto, nos termos e para os efeitos
previstos no artigo 23.° do Regulamento dos Prospetos.

O Prospeto nao constitui uma oferta, convite ou proposta para a subscricao das Obrigacdes
FC Porto SAD 2021-2023 por parte do Organizador e Coordenador Global ou dos
Colocadores contratados pelo Emitente para desenvolver os seus melhores esforgos, nos
termos da legislagdo aplicavel, com vista a distribuicdo de Obrigagdes Porto SAD 2021-
2023. O Prospeto ndo configura, igualmente, uma analise por parte dos mesmos quanto a
qualidade das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 ou uma recomendacdo quanto a sua
subscricdo ou detencdo no futuro.

Qualquer decisdo de investimento nas Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023 objeto desta
Oferta devera basear-se na informacgao constante do Prospeto no seu conjunto e ser tomada
apenas apos avaliacdo independente da condicdo econdmica, da situacdo financeira e dos
demais elementos relativos a FC Porto SAD. Nenhuma decisdo de investimento devera ser
tomada sem prévia analise, pelo potencial investidor e pelos seus eventuais consultores, do
Prospeto no seu conjunto, mesmo que a informacgao relevante seja prestada mediante a
remissao para outra parte do Prospeto ou para outros documentos inseridos por remissao
no mesmo.

Os potenciais investidores nas Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 devem informar-se
sobre quais as implicagOes legais e fiscais em vigor e que lhes sdo aplicaveis, associadas a
subscricdo, aquisicdo, detengdo ou alienagdo de tais Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023.
Os potenciais investidores deverdao, igualmente, ponderar cuidadosamente os riscos
mencionados e as adverténcias incluidas no Prospeto antes de tomarem qualquer decisdo
de investimento no ambito da Oferta, devendo, em caso de duvidas, recorrer as entidades
habilitadas ao seu esclarecimento, incluindo designadamente os seus intermediarios
financeiros, consultores juridicos e fiscais.

Sempre que uma queixa relativa a informagdo contida no Prospeto for apresentada em
tribunal, o investidor queixoso poderd, nos termos da legislacdo interna dos Estados-
Membros da Unido Europeia, ter de suportar os custos de tradugcdo do mesmo antes do
inicio do processo judicial.

A distribuicdo do Prospeto ou a aceitacdo dos termos da Oferta, com consequente
subscricdo, aquisicdo e detencdao das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023, poderdo ser
proibidas ou encontrarem-se restringidas em certas jurisdicdes. Quaisquer potenciais
investidores deverdo, antes de consultar o Prospeto ou qualquer outro documento relativo
a Oferta, informar-se e observar essas proibigdes e restrigées.

No Prospeto, qualquer referéncia a uma disposicdo legal ou regulamentar inclui as
alteracdes a que a mesma tiver sido e/ou vier a ser sujeita e qualquer referéncia a uma
Diretiva inclui o correspondente diploma de transposicao no respetivo Estado-Membro da
Unido Europeia.

O Prospeto inclui declaragdes ou mengdes relativas ao futuro. Termos como “antecipa”,
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“acredita”, “perspetiva”, “planeia”, “tem intencao de”, “estima”, “projeta”, “ird”, “poderia”,
“pode”, “poderd” e/ou expressdes semelhantes sdo utilizados para identificar declaragGes
relativas ao futuro. Todas as declaragdes ou mengdes constantes deste Prospeto que ndo
constituem afirmacgGes relativas a factos pretéritos - incluindo, designadamente, aquelas
gue respeitam a situacdo financeira, estratégia empresarial, planos, objetivos de gestdo
para operacoes futuras e projecdes macroecondmicas relativas a economia portuguesa -
constituem declaragOes relativas ao futuro. Pela sua natureza, tais declaragdes relativas ao
futuro envolvem riscos conhecidos e desconhecidos, incertezas e outros fatores que poderao

determinar que os resultados efetivos, o desempenho, a concretizagao de objetivos ou os
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resultados do setor sejam substancialmente diferentes daqueles que resultam expressa ou
tacitamente das declaragdes relativas ao futuro. Tais declaragdes relativas ao futuro
baseiam-se numa multiplicidade de pressupostos em relagdo as atuais e futuras estratégias
de negdcio e ao contexto em que a FC Porto SAD espera vir a desenvolver a sua atividade
no futuro.

DMIF II Governacao de Produto (Product Governance) / Mercado-Alvo:
Investidores Nao Profissionais, Investidores Profissionais e Contrapartes
Elegiveis

Apenas para efeitos do processo de aprovagao de produto por parte do produtor, a avaliacao
do mercado-alvo relativamente as ObrigacGes FC Porto SAD 2021-2023 determinou a
conclusao de que: (i) o mercado-alvo das Obrigagcbes FC Porto SAD 2021-2023 sdo
contrapartes elegiveis, investidores profissionais e investidores ndo profissionais, tal como
definidos na Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de
2014, relativa aos mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE
e a Diretiva 2011/61/UE, completada pela Diretiva Delegada (UE) 2017/593 da Comissao,
de 7 de abril de 2016, (conforme alterada, "DMIF II"”) e nos artigos 30.° e 317.°-D do
CVM; e (ii) todos os canais de distribuicdo das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023,
permitidos por lei, as contrapartes elegiveis, aos investidores profissionais e aos
investidores ndo profissionais sdo apropriados. Nos termos legais aplicaveis, qualquer
entidade ou pessoa que proponha, venda ou recomende as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-
2023 (um “distribuidor”) deve ter em conta o mercado-alvo do produtor; contudo, um
distribuidor sujeito a DMIF II e ao qual seja aplicavel o artigo 309.°-K do CVM é responsavel
por realizar a sua propria avaliacdo do mercado-alvo relativamente as Obrigacées FC Porto
SAD 2021-2023 (adotando ou alterando a avaliacao do produtor sobre o mercado-alvo) e
por determinar os canais de distribuicdo apropriados.

Tipo de Oferta

A Oferta é uma oferta publica de distribuicdo de obrigacdes na modalidade de subscrigdo
em Portugal e destina-se a investidores indeterminados, ou seja, ao publico em geral, tendo
como destinatarios pessoas singulares ou coletivas residentes ou com estabelecimento em
Portugal.

Sem prejuizo do que antecede, a subscricdo de Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023 podera
ser realizada, nos termos acordados entre o Emitente e o Organizador e Coordenador
Global, noutros Estados-Membros da Unido Europeia através de oferta particular, sendo
nesse caso o mercado-alvo investidores profissionais e contrapartes elegiveis desses
Estados-Membros, nos termos e com os limites previstos no Regulamento dos Prospetos e
nos Regulamentos Delegados, bem como na demais legislacdao e regulamentacdo interna
aplicavel.

As atividades de certos investidores estdo sujeitas a leis e regulamentos em matéria de
investimentos e/ou a revisdao ou regulacao por certas autoridades. Cada potencial investidor
deve recorrer aos seus proprios consultores para determinar se, e em que medida, as
Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 (i) constituem um investimento que Ihe é legalmente
permitido, (ii) podem ser objeto de garantias, e (iii) estdo sujeitas a outras restrigdes,
nomeadamente no que respeita a sua subscricdo/aquisicdo. Devem ser igualmente
consultados consultores juridicos, financeiros ou outros, ou autoridades regulatérias
competentes, para determinar o tratamento apropriado das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-
2023 nos termos das regras de gestdo de risco de capital ou outras regras similares
aplicaveis.

A Oferta ndo se dirige a qualquer pessoa a quem esteja legalmente vedada a compra ou
subscricdo de quaisquer valores mobilidrios, em qualquer jurisdicdo estrangeira,
nomeadamente onde seja ilegal a venda, particularmente nos Estados Unidos da América,
no Espaco Econdmico Europeu (incluindo o Reino Unido e a Holanda), Australia, Canada,
Africa do Sul e o Jap3o.



Em particular, as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 nao foram nem serdo registadas ao
abrigo do U.S. Securities Act de 1933 ou de qualquer outra legislagdo sobre valores
mobilidrios aplicdvel nos Estados Unidos da América e ndo podem ser, direta ou
indiretamente, promovidas ou vendidas nos Estados Unidos da América, ou em qualquer
dos seus territérios e possessdes ou areas que se encontrem sujeitas a essa jurisdicdo, ou
a uma “U.S. Person” ou em seu beneficio, conforme disposto na Rule 902(k), Regulation S
do U.S. Securities Act de 1933.



DEFINICOES

Exceto se indicado diversamente de forma expressa, os termos a seguir mencionados tém,

no Prospeto, os significados aqui referidos:

“ActivoBank”

“Agente Pagador”

“Banco Best”

“Banco Carregosa”

“Banco Montepio”

“CaixaBI”

“Central de Valores Mobiliarios”

Banco Activobank, S.A., com sede na Rua
Augusta, n.° 84, em Lisboa, com o capital social
de €101.000.000 (cento e um milhdes de
euros), registado na Conservatéria do Registo
Comercial de Lisboa sob o numero Unico de
matricula e identificacdo de pessoa coletiva 500
734 305;

Haitong Bank;

BEST - Banco Electréonico de Servico Total,
S.A., com sede na Praga Marqués de Pombal,
n.% 3, 3.9 Piso, em Lisboa, com o capital social
de €63.000.000 (sessenta e trés milhdes de
euros), registado na Conservatdria do Registo
Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de
matricula e identificacdo de pessoa coletiva 505
149 060;

Banco L.J. Carregosa, S.A., com sede na
Avenida da Boavista, n.° 1083, no Porto, com o
capital social de €20.000.000 (vinte milhdes de
euros), registado na Conservatdria do Registo
Comercial do Porto sob o numero Unico de
matricula e de identificacdo de pessoa coletiva
503 267 015;

Caixa Economica Montepio Geral, Caixa
Econdémica Bancaria, S.A., com sede na Rua
Castilho, n.° 5, 1250-066 Lisboa, com o capital
social de €2.420.000.000 (dois mil
quatrocentos e vinte milhdes de euros),
registada na Conservatéria do Registo
Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de
matricula e identificacdo de pessoa coletiva 500
792 615;

Caixa — Banco de Investimento, S.A., com sede
na Avenida Jodo XXI, n.° 63, 1000-300 Lisboa,
com o capital social de €81.250.000 (oitenta e
um milhdes e duzentos e cinquenta mil euros),
registada na Conservatéria do Registo
Comercial de Lisboa sob o nimero Unico de
matricula e identificagdo de pessoa coletiva 501
898 417;

Sistema centralizado de valores mobiliarios
escriturais gerido pela Interbolsa e composto
por conjuntos interligados de contas, através
das quais se processa a constituicdo e a
transmissdao dos valores mobilidrios nele
integrados e se assegura o controlo da
quantidade dos valores mobilidrios em
circulagio e dos direitos sobre eles
constituidos;
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“Certificado”

\\CGD"

\\CMVMII

“Colocadores”

“Contrato de Agente Pagador”

“Contrato de Intermediacao Financeira”

“Convengao do Dia Util Seguinte”

“Corporate Hospitality”

\\CSC"

A\ CVM ”

Certificado relativo as Obrigagbes, emitido pelo
respetivo Membro Afiliado da Interbolsa
relativamente a sua titularidade de Obrigacoes,
a pedido do respetivo Obrigacionista, nos
termos dos procedimentos desse Membro
Afiliado da Interbolsa e nos termos do artigo
78.9 do CVM;

Caixa Geral de Depdsitos, S.A., com sede na
Avenida Jodo XXI, n.°© 63, 1000-300 Lisboa,
com o capital social de €3.844.143.735 (trés
mil, oitocentos e quarenta e quatro milhdes,
cento e quarenta e trés mil, setecentos e trinta
e cinco euros), registada na Conservatoéria do
Registo Comercial de Lisboa sob o numero
Unico de matricula e identificacdo de pessoa
coletiva 500 960 046;

Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios;

O ActivoBank, o Banco Best, o Banco
Carregosa, o Banco Montepio, o CaixaBI, a
CGD, o Haitong Bank e o Millennium bcp, na
qualidade de intermediarios financeiros
contratados pelo Emitente para desenvolver os
seus melhores esforcos, nos termos da
legislacdao aplicavel, com vista a distribuicdo
das Obrigagbes FC Porto SAD 2021-2023;

O contrato de agente pagador celebrado entre o
Emitente e o Haitong Bank em 3 de maio de
2021, no ambito do qual o Emitente mandatou
0 Haitong Bank para atuar enquanto agente no
pagamento dos juros e no reembolso de capital
das Obrigagbes FC Porto SAD 2021-2023;

O contrato de intermediacdo financeira
celebrado em 3 de maio de 2021, entre o
Emitente e os Colocadores na qualidade de
intermediarios financeiros contratados pelo
Emitente para desenvolver os seus melhores
esforcos, nos termos da legislacdo aplicavel,
com vista a distribuicdo das Obrigacdes FC Porto
SAD 2021-2023;

Caso uma data de pagamento (de juros ou
capital) ndo seja um Dia Util, essa data de
pagamento serd ajustada para o Dia Util
imediatamente seguinte;

Servigos de hospitalidade corporativa prestados
pelo Emitente no Estddio do Dragdo em dias de
jogo;

Codigo das Sociedades Comerciais, aprovado
pelo Decreto-lei n.® 262/86, de 2 de setembro,
com a redacao atualmente em vigor;

Cédigo dos Valores Mobilidrios, aprovado pelo

Decreto-lei n.© 486/99, de 13 de novembro,
com a redacao atualmente em vigor;
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“Data de Emissao”

“Data de Pagamento de Juros”

“Data de Reembolso”

“Deliberagdo Extraordinaria”

“Dragon Tour”

“Dia Util”

“Estadio do Dragdo”

\\Euron ou \\€"

“EuroAntas”

26 de maio de 2021, data de liquidacdo fisica e
financeira da Oferta, na qual ocorrera a emissdo
e subscricdo das Obrigacbes FC Porto SAD
2021-2023;

26 de maio e 26 de novembro de cada ano,
sujeitas a ajustamento de acordo com a
Convencao do Dia Util Seguinte;

26 de novembro de 2023, sujeita a ajustamento
de acordo com a Convencdao do Dia Util
Seguinte;

Uma deliberacdo sobre qualquer um dos
seguintes assuntos:

(@) qualquer alteracdo a Data de Pagamento
de Juros e/ou a Data de Reembolso das
Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023;

(b) qualquer alteragdo ou revogacdo de
quaisquer disposicoes previstas nos
Termos e Condigdes das Obrigagdes FC
Porto SAD 2021-2023;

(c) qualquer alteragdo ao método de calculo
do Montante de Juros em relacdo as
Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023;

(d) qualquer reducao em qualquer montante
de capital ou Montante de Juros a pagar ao
abrigo das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-
2023;

(e) qualquer mudanga na moeda em que é
devido qualquer montante de capital ou
Montante de Juros a pagar ao abrigo das
Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023;

(f) renuncia a qualquer direito decorrente de
qualquer uma das disposicdes dos Termos
e Condigbes das Obrigacdes FC Porto SAD
2021-2023; ou

(g) qualquer alteracdo a presente definicao;

Dragon Tour - Agéncia de Viagens, S.A.;

Os dias que ndo sejam um sabado, domingo ou
feriado em Portugal, Lisboa ou Porto, e em que
estejam abertos e em funcionamento regular, a
Central de Valores Mobilidrios, as instituicoes
de crédito, o sistema TARGET 2 e os mercados
financeiros, nomeadamente o mercado
monetario interbancario;

Estadio do Futebol Clube do Porto inaugurado a
16 de novembro de 2003;

Euro, a moeda Unica dos membros da Unido
Europeia que integram a Unido Econdmica e
Monetaria;

EuroAntas - Promocdo e Gestao de

Empreendimentos Imobilidrios, S.A.;
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“Euronext”

“Euronext Lisbon”

“FC Porto Media”

“FC Porto SAD” ou o0 “Emitente”

“FIFA”

A\ FPF"

“FC Porto” ou “Futebol Clube do Porto”

“Grupo FC Porto SAD”

“Grupo FC Porto” ou “Grupo”

“Haitong Bank”

“IFRS”

“Interbolsa”

\\IRC"

Euronext Lisbon - Sociedade Gestora de
Mercados Regulamentados, S.A.;

O mercado regulamentado Euronext Lisbon
gerido pela Euronext;

FC Porto Media, S.A.;

Futebol Clube do Porto - Futebol, SAD,
sociedade aberta, com sede no Estadio do
Dragao, Via FC Porto, Entrada Poente, Piso 3,
no Porto, matriculada na Conservatoéria do
Registo Comercial do Porto com o nimero Unico
de matricula e de identificacdo fiscal 504 076
574, com o capital social de €112.500.000
(capital préprio individual conforme balanco
referente a 31 de dezembro de 2020:
-€171.840.576 (contas semestrais objeto de
relatério de revisdo limitada elaborado por
auditor registado na CMVM, nao auditado);
capital préprio individual conforme balanco
referente a 30 de junho de 2020: -
€207.653.338 (contas anuais objeto de
relatério de auditoria));

Fédération Internationale de Football
Association;

Federagao Portuguesa de Futebol;

A agremiacdao desportiva “Futebol Clube do
Porto”;

O conjunto formado pelo Emitente e pelas
entidades que com ele se encontram em
relacdo de dominio ou de grupo;

O conjunto formado pelo FC Porto e pelas
entidades que com ele se encontram em
relacdo de dominio ou de grupo, incluindo o
Emitente;

Haitong Bank, S.A., com sede na Rua Alexandre
Herculano, n.° 38, 1269-180 Lisboa, com o
capital social de €844.769.000 (oitocentos e
quarenta e quatro milhdes, setecentos e
sessenta e nove mil euros), matriculada na
Conservatoéria do Registo Comercial de Lisboa
sob o numero Unico de matricula e identificacao
de pessoa coletiva 501 385 932;

Normas Internacionais de Relato Financeiro
(International Financial Reporting Standards);

Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de
Liqguidacdo e de Sistemas Centralizados de
Valores Mobilidrios, S.A.;

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas;
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\\IRS"

“LPFP”

“Membro Afiliado da Interbolsa”

“Millennium bcp”

“Montante de Juros”

“Obrigacionista”

“Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023"

“Oferta”

“Organizador e Coordenador Global”

“Periodo de Contagem de Juros”

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Singulares;

Liga Portuguesa de Futebol Profissional;

Qualquer intermediario financeiro autorizado
com direito a manter contas de controle com a
Interbolsa em nome de seus clientes e inclui
quaisquer bancos depositarios nomeados pela
Euroclear e/ou Clearstream, Luxembourg, para
a finalidade de manter contas em nome da
Euroclear e Clearstream, Luxembourg;

Banco Comercial Portugués, S.A., com sede na
Praca D. Jodo I, n.° 28, no Porto, com o capital
social de €4.725.000.000 (quatro mil e
setecentos e vinte cinco milhdes de euros),
registado na Conservatéria do Registo
Comercial do Porto sob o numero Unico de
matricula e identificagdo de pessoa coletiva 501
525 882;

O montante de juros a pagar sobre as
Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023 para o
Periodo de Contagem de Juros relevante;

A pessoa titular da conta de registo
individualizado de valores mobilidrios aberta
junto de um Membro Afiliado da Interbolsa
onde se encontrem registadas as Obrigagdes FC
Porto SAD 2021-2023, de acordo com a
legislagdo portuguesa e os procedimentos da
Interbolsa relevantes, e o beneficiario efetivo
dos rendimentos que lhe sdo atribuidos;

As obrigagdes com o valor nominal unitario de
€5 (cinco euros) e global inicial de até
€35.000.000 (trinta e cinco milhdes de euros),
que poderd ser aumentado, por opgdo do
Emitente, através de adenda ao Prospeto
aprovada pela CMVM e divulgada até 18 de
maio de 2021, inclusive, com reembolso de
capital ao seu valor nominal na Data de
Reembolso, com taxa de juro fixa bruta de
4,75% (quatro virgula setenta e cinco por
cento) ao ano e com o ISIN PTFCPSOMO0010,
representativas do empréstimo obrigacionista
denominado “FC Porto SAD 2021-2023" a
emitir pela FC Porto SAD, ao abrigo deste
Prospeto, para satisfazer, de acordo com os
critérios de rateio (se aplicaveis), ordens de
subscricdo no ambito da Oferta devidamente
validadas;

A oferta publica de subscrigdo de ObrigagGes FC
Porto SAD 2021-2023 a que o Prospeto
respeita;

Haitong Bank;

O periodo de (e incluindo) uma Data de
Pagamento de Juros (ou a Data de Emissdo, no
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“PortoComercial”

“PortoEstadio”

“PortoMultimédia”

“PortoSeguro”

“Prospeto”

“Regulamentos Delegados”

“Regulamento dos Prospetos”

w ROC"

\\SADII

“Settlement Agreement”

“TARGET 2"

caso do primeiro Periodo de Contagem de
Juros) até (mas excluindo) a proxima Data de
Pagamento de Juros (ou a Primeira Data de
Pagamento de Juros, no caso do primeiro
Periodo de Contagem de Juros, ou a Data de
Reembolso, no caso do Ultimo Periodo de
Contagem de Juros), sendo o primeiro periodo
de contagem de juros iniciado em 26 de maio
de 2021 e a primeira data de pagamento de
juros em 26 de novembro de 2021;

PortoComercial - Sociedade de
Comercializacdo, Licenciamento e
Sponsorizacao, S.A.;

PortoEstadio - Gestdo e Exploracdo de
Equipamentos Desportivos, S.A.;

FCPortoMultimédia - Edicdes Multimédia, S.A.;

PortoSeguro - Sociedade Mediadora de
Seguros do Porto, Lda.;

Este prospeto de oferta publica e de admissdo
a negociacdo no Euronext Lisbon de ObrigagGes
FC Porto SAD 2021-2023 a emitir através da
oferta publica de subscricdo, aprovado pela
CMVM e datado de 4 de maio de 2021;

Regulamento Delegado (UE) 2019/980 da
Comissdo, de 14 de marco de 2019, conforme
alterado, no que respeita ao formato, ao
conteldo, a verificacgdo e a aprovacdo do
prospeto a publicar em caso de oferta de
valores mobilidrios ao publico ou da sua
admissdo a negociagdo num  mercado
regulamentado; e o Regulamento Delegado
(UE) 2019/979 da Comissao, de 14 de margo
de 2019, conforme alterado;

Regulamento (CE) n.© 2017/1129 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de
junho de 2017, relativo ao prospeto a publicar
em caso de oferta de valores mobilidrios ao
publico ou da sua admissao a negociagdo num
mercado regulamentado, conforme alterado;

Revisor Oficial de Contas;

Uma Sociedade Andnima Desportiva, regulada
pelo Decreto-lei n.9 10/2013, de 25 de janeiro,
com a redacgao atualmente em vigor;

Acordo celebrado entre o Emitente e a UEFA no
dia 9 de junho de 2017 no seguimento do
incumprimento pelo Emitente das regras do
UEFA Financial Fair Play;

O sistema de pagamentos “Trans-European
Automated Real Time Gross Settlement Express
Transfer 2" (TARGET 2) que utiliza uma
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“Termos e Condigdes das Obrigacdes
FC Porto SAD 2021-2023"

“UEFA”

plataforma Unica e foi inaugurado no dia 19 de
novembro de 2007;

Os termos e condicGes aplicaveis as ObrigacGes
FC Porto SAD 2021-2023 constantes do
Capitulo 15. (Termos e Condi¢bes das
Obrigacbes FC Porto SAD 2021-2023); e

Union des Associations Européenes de Football.
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CAPITULO 1 - SUMARIO

Secgao A

A.1. Introducao

A.1.1. Nome e ISIN dos valores mobiliarios

Os valores mobiliarios objeto da Oferta sdo obrigagdes (as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023), escriturais e nominativas, com
o codigo ISIN PTFCPSOMO0010.

A.1.2. Identidade e dados de contacto do Emitente, incluindo o seu cédigo LEI

O Emitente é uma sociedade anénima desportiva com o capital aberto ao investimento publico (sociedade aberta), com sede social
sita no Estadio do Dragdo, Via FC Porto, Entrada Poente, Piso 3, no Porto, matriculada na 12 Conservatoria do Registo Comercial
do Porto com o numero Unico de matricula e de identificagdo fiscal 504 076 574, com o numero de telefone (+351) 225 070 500,
com o numero de fax (+351) 225 070 550, com o endereco de correio eletronico geral@fcporto.pt e com o codigo LEI
549300H3W4IIDNIV6I138.

A.1.3. Identidade e dados de contacto da autoridade competente que aprovou o Prospeto

O Prospeto foi aprovado pela CMVM, pessoa coletiva de Direito Publico criada pelo Decreto-Lei n.© 142-A/91, de 10 de abril, com
sede na Rua Laura Alves, 4, em Lisboa, com o numero de telefone (+351) 213 177 000 e o enderego de e-mail cmvm@cmvm.pt.
A.1.4. Data da aprovag¢ao do Prospeto

4 de maio de 2021.

A.2. Adverténcias

A.2.1. Adverténcias sobre o Sumario e Responsabilidade do Prospeto

O presente sumario deve ser entendido como uma introducdo ao Prospeto. Qualquer decisdo de investimento nas Obrigagdes FC
Porto SAD 2021-2023 deve basear-se numa analise do Prospeto no seu conjunto pelo investidor. O investidor pode perder a
totalidade ou parte do capital investido no caso de insolvéncia do Emitente, dado que esta exposto ao risco de crédito deste.
Sempre que for apresentada em tribunal uma queixa relativa a informagdo contida num prospeto, o investidor queixoso podera,
nos termos da legislagdo interna dos Estados-Membros, ter de suportar os custos de tradugdo do Prospeto antes do inicio do
processo judicial.

Sé pode ser assacada responsabilidade civil as pessoas que tenham elaborado o sumario, incluindo qualquer traducdo deste, mas
apenas caso o mesmo, quando lido em conjunto com as outras partes do Prospeto, contenha mengdes enganosas, inexatas ou
incoerentes ou ndo preste a informagdo fundamental para ajudar os investidores a decidirem se devem investir nas Obrigagées FC
Porto SAD 2021-2023 no ambito da Oferta.

Seccao B - Informagcao Fundamental sobre o Emitente

B.1. Quem é o emitente dos valores mobiliarios?

B.1.1. O Emitente, Domicilio, forma juridica e pais de constituicao

O Emitente é a FC Porto SAD, sociedade anénima com o capital aberto ao investimento publico (sociedade aberta), com sede social
sita no Estadio do Dragdo, Via FC Porto, Entrada Poente, Piso 3, no Porto, matriculada na 12 Conservatéria do Registo Comercial
do Porto com o nimero Unico de matricula e de identificacdo fiscal 504 076 574, com o codigo LEI 549300H3W4IIDNIV6I38 e com
o capital social de €112.500.000 (capital préprio individual conforme balango referente a 31 de dezembro de 2020: -€171.840.576
(contas semestrais objeto de relatério de revisdo limitada elaborado por auditor registado na CMVM, ndo auditado); capital proprio
individual conforme balango referente a 30 de junho de 2020: -€207.653.338 (contas anuais objeto de relatdério de auditoria,
aprovado em Assembleia Geral da FC Porto SAD de 26 de novembro de 2020). O pais de registo do Emitente é Portugal. A
denominacgdo comercial utilizada mais frequentemente é FCP-SAD. Para efeitos do Prospeto a denominagdo utilizada é FC Porto
SAD.

B.1.2. Legislacao ao abrigo da qual o Emitente exerce a sua atividade

A FC Porto SAD é uma sociedade andnima desportiva que se rege pelos seus estatutos e pelo regime juridico especial estabelecido
no Decreto-lei n.° 10/2013, de 25 de janeiro, e, subsidiariamente, pelas regras gerais aplicaveis as sociedades andénimas (CSC) e
pela legislagdo complementar aplicavel as sociedades abertas, como seja o CVM, mas com algumas especificidades decorrentes
das especiais exigéncias da atividade desportiva que constitui o seu principal objeto. O regime fiscal especifico das sociedades
andnimas desportivas é estabelecido na Lei n.° 103/97, de 13 de setembro, conforme alterado. A atividade da FC Porto SAD esta
ainda, genericamente, sujeita a Lei n.° 5/2007, de 16 de janeiro, a Lei de Bases da Atividade Fisica e do Desporto, que estabelece
0 quadro legal do sistema desportivo. O estatuto laboral dos praticantes desportivos contratados pela FC Porto SAD rege-se pelo
disposto na Lei n.% 54/2017, de 14 de julho, que estabelece o Regime Juridico do Contrato de Trabalho do Praticante Desportivo,
do Contrato de Formacgdo Desportiva e do Contrato de Representagdo ou Intermediacdo. Os critérios do Financial Fair Play,
promovidos pela UEFA, sdo também aplicaveis a FC Porto SAD e respeitam, essencialmente, a inexisténcia de dividas vencidas e
ndo pagas e eventuais défices entre despesas e receitas, sendo monitorizados pela UEFA numa base regular.

B.1.3. Principais atividades do Emitente

O objeto social da FC Porto SAD €, de acordo com os seus estatutos, a “participacdo, na modalidade de futebol, em competicbes
desportivas de carater profissional, a promogdo e organizacdo de espetaculos desportivos e o fomento ou desenvolvimento de
atividades relacionadas com a pratica desportiva profissionalizada da referida modalidade”. O negdcio do futebol profissional
assenta, essencialmente, na organizacdo de espetaculos publicos - os jogos de futebol integrados nas competicGes de carater
profissional - e na sua comercializagdo, quer direta, quer através de diversos media. Associado a este nlcleo essencial, sdo
normalmente identificadas mais trés areas de negdcio acessorias, cujos resultados sdo potenciados pelos éxitos desportivos: (i) a
oferta de produtos que veiculam a marca e a imagem da equipa e dos seus jogadores; e (ii) a exploracdo da publicidade associada
aos espetaculos desportivos de futebol; e (iii) a transacdo de direitos desportivos de jogadores.

B.1.4. Principais acionistas do Emitente

Na data de aprovacgdo do Prospeto, o principal acionista do Emitente é o FC Porto, titular direto de 16.782.931 agGes da categoria
A, representativas de 74,59% do capital social e dos direitos de voto da FC Porto SAD. Sdo ainda imputaveis ao FC Porto os direitos
de voto inerentes a 315.831 agdes da categoria B de que sdo titulares outras pessoas que, com o Futebol Clube do Porto, estdo
em alguma das situagdes previstas no nimero 1 do artigo 20.° do CVM.
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No total, direta e indiretamente, sdo imputaveis ao FC Porto direitos de voto inerentes a 17.098.762 acdes representativas de
75,99% do capital e direitos de voto da FC Porto SAD.

Destaca-se o acionista Antdnio Luis Alves Oliveira, titular direto de 1.650.750 agGes da categoria B, representativas de 7,34% do
capital social e dos direitos de voto da FC Porto SAD, e titular indireto, através de Francisco Anténio de Oliveira, de 980 agdes de
categoria B, representativas de 0,00% do capital social e dos direitos de voto da FC Porto SAD.

A sociedade Olivedesportos, S.A. é titular de 1.502.188 acGes da categoria B, representativas de 6,68% do capital social e direitos
de voto da FC Porto SAD, indiretamente imputaveis a Joaquim Francisco Alves Ferreira de Oliveira.

B.1.5. Identidade dos membros dos 6rgaos de administracao e fiscalizacao do Emitente

O Conselho de Administracdao da FC Porto SAD, eleito para o quadriénio de 2020/2023 é composto por nove membros: Jorge Nuno
de Lima Pinto da Costa (Presidente), Adelino Sa e Melo Caldeira, Fernando Manuel dos Santos Gomes, Luis Manuel Beleza de
Vasconcelos Gongalves, Vitor Manuel Martins Baia, Maria Manuela Aguiar Dias Moreira, Rita de Carvalho Araujo Moreira, Teresa
Cristina Costa Leite de Azevedo e Reinaldo Costa Teles Pinheiro (Vogais). O vogal Reinaldo Teles faleceu a 25 de novembro de
2020 ndo tendo sido substituido até ao momento. O Conselho Fiscal da FC Porto SAD, eleito para o quadriénio de 2020/2023 é
composto por Jorge Luis Moreira Carvalho Guimardes (Presidente), José Augusto dos Santos Saraiva (Vogal), Nélia Sofia Ferreira
Couto Lopes Novo (Vogal) e Claudia Maria Filinto Gongalves Marques de Sequeira (Suplente). O Revisor Oficial de Contas e auditor
externo da FC Porto SAD, eleito para o quadriénio 2020/2023, é a Ernst & Young Audit & Associados - SROC, SA, representada
por Rui Manuel da Cunha Vieira.

B.2. Quais sao as informacgoes financeiras fundamentais sobre o emitente?

B.2.1. Informagao financeira historica fundamental selecionada sobre o Emitente

As demonstragdes financeiras consolidadas da FC Porto SAD relativas aos exercicios de 2018/2019 e 2019/2020, reportadas,
respetivamente, a 30 de junho de 2019 e 30 de junho de 2020, encontram-se auditadas. As demonstragdes financeiras referentes
ao primeiro semestre dos exercicios de 2019/2020 e 2020/2021, reportadas, respetivamente, a 31 de dezembro de 2019 e 31 de
dezembro de 2020, séo objeto de relatoério de revisdo limitada elaborado por auditor registado junto da CMVM e ndo sdo auditadas.
Dados financeiros consolidados selecionados do Emitente:

Demonstracgao de resultados

(milhares de euros)

Contas anuais Contas semestrais

: - 31-dez-20 31-dez-19
30-jun-20 30-jun-19 (n3o auditado) (ndo auditado)
Resultado liquido consolidado do periodo -116 160 9 316 34 272 -51 853
Resultado I|9wdo atribuivel aos acionistas da 115 940 9473 34 450 51 854
Empresa-Mae
Balanco
(milhares de euros)
Contas anuais Contas semestrais
31-dez-19
30-jun-20 30-jun-19 (n;”:'adue:i'tigo) (ndo
auditado)
Total do ativo 300 640 373 302 380 339 357 595
Total do capital préprio -151 212 -34 803 -117 001 -86 931
Divida financeira Liquida* 246 165 213 024 259 982 229 615
Racio Corrente** 0,28 0,65 0,44 0,42

* Divida financeira Liquida = (Divida financeira de longo prazo + Divida financeira de curto prazo — Caixa e equivalentes). A Divida financeira de longo prazo é composta pelos montantes associados a Empréstimos
bancdrios (néo correntes), Empréstimos obrigacionistas (ndo correntes) e Outros empréstimos (néo correntes). A Divida financeira de curto prazo é composta pelos montantes associados a Empréstimos bancdrios
(correntes), Empréstimos obrigacionistas (correntes) e Outros empréstimos (correntes).

**Rdcio corrente = (Ativo corrente / Passivo corrente)

Demonstracgao de fluxos
(milhares de euros)

Contas anuais Contas semestrais

- - 31-dez-20 31-dez-19
30-jun-20 30-jun-19 (ndo auditado) (n&o auditado)
Fluxos gerados pelas atividades operacionais -34 198 580 -7 290 -19 041
'Fquos. gerados pelas atividades de 27 520 56 882 2647 20 507
investimento
Fluxos gerados pelas atividades de 3066 77 212 36 477 4715

financiamento
Fonte: Relatério e Contas consolidado 2019/2020 reportado a 30 de junho de 2019, Relatério e Contas consolidado reportado a 30 de junho de 2020, Relatério e Contas consolidado 1.2 semestre
2019/2020 reportado a 31 de dezembro de 2019 (objeto de relatério de revisdo limitada por auditor registado junto da CMVM n3o auditado) e Relatdrio e Contas consolidado 1.2 semestre 2020/2021
reportado a 31 de dezembro de 2020 (objeto de relatério de revisdo limitada por auditor registado junto da CMVM néo auditado)

N&o ha reservas nos Relatdrios e Contas consolidados do Emitente, e respetivas notas, referentes aos exercicios de 2018/2019 e
2019/2020 (objeto de relatdrio de auditoria) mas os mesmos contém, nas correspondentes certificagbes legais de contas e
relatérios de auditoria, uma seccgdo intitulada “Incerteza material relacionada com a continuidade”, referida no ponto B.3.3. em
maior detalhe.

B.3. Quais sao os principais riscos especificos do Emitente?

B.3.1. Consideracgoes iniciais sobre os principais riscos do Emitente
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O Emitente considera que os fatores de risco abaixo descritos sdo os mais relevantes, os quais, caso se materializem poderao
afetar a sua capacidade de cumprir as obrigagdes decorrentes das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023.

B.3.2. Risco associado a pandemia causada pela Covid-19 e possibilidade de futuros focos de doencas semelhantes
Neste momento, encontra-se globalmente generalizada uma pandemia gripal caracterizada por sindrome respiratéria aguda grave
(também conhecida por Sars-Cov-2) e pela doenga que é provocada pela infecdo por este virus (Covid-19). Esta pandemia levou
ao decretamento do estado de emergéncia em varios paises, incluindo em Portugal, o que obrigou a suspensdo de todas as
competicOes nacionais e europeias em que as equipas de futebol nacionais participam, com o propdsito de reduzir a possibilidade
de propagacdo desta doencga aos trabalhadores e jogadores de futebol. A interdigdo do Estadio do Dragdo ao publico implicou a
inexisténcia de receitas de bilheteira (lugares anuais e bilhetes jogo a jogo) assim como de Corporate Hospitality, gerando perdas
no valor de €8,614 milhGes se tivermos como referéncia os valores do exercicio homdlogo. A pandemia tem, ainda, potencial para
impactar outras fontes de receitas da FC Porto SAD, nomeadamente, os prémios relativos a competicbes da UEFA e os proveitos
decorrentes das operagdes de venda de direitos desportivos de jogadores.

B.3.3. Risco relativo a incerteza material relacionada com a continuidade pela circunstancia de os capitais préoprios
do Emitente serem negativos

O capital préprio individual da FC Porto SAD em 30 de junho de 2020, conforme Relatério e Contas do exercicio de 2019/2020
(objeto de relatério de auditoria), aprovado em Assembleia Geral da FC Porto SAD de 26 de novembro de 2020, era de -
€207.653.338 e o capital prdoprio individual da FC Porto SAD em 31 de dezembro de 2020, conforme Relatério e Contas do primeiro
semestre do exercicio de 2020/2021 (objeto de relatério de revisdo limitada elaborado por auditor registado na CMVM, ndo
auditado) era de -€171.840.576 face a um capital social de €112.500.000, traduzindo esta situacdo a perda de mais de metade
do capital social, pelo que o Conselho de Administracdo devera efetuar os procedimentos previstos nos artigos 35.° e 171.° do
CSC conforme referido no relatdrio de gestdo.

A presente data, o Conselho de Administragdo ainda ndo procedeu & convocacdo da Assembleia Geral nos termos do artigo 35.0
do CSC, estando a ponderar a melhor forma de o fazer em cumprimento da legislagcdo aplicavel, estando sob andlise a possibilidade
de realizagdo de um aumento de capital para reforco dos capitais proprios.

As certificag0es legais de contas e relatérios de auditoria relativos aos Relatérios e Contas consolidados dos Ultimos dois exercicios
e o Relatorio de Revisdo Limitada de Demonstragdes Financeiras Consolidadas Condensadas relativo as contas do primeiro semestre
do exercicio de 2020/2021 do Emitente, contém uma secgdo intitulada “Incerteza material relacionada com a continuidade”. A ndo
verificagdo do pressuposto da continuidade motivada pela incapacidade do Emitente em ultrapassar a insuficiéncia dos seus capitais
proprios, acima elencado, afetard a situagdo financeira do Emitente e o cumprimento dos compromissos financeiros por si
assumidos, na medida em que fica colocada em causa a prépria manutengdo das operagdes do Emitente e a sua existéncia.
B.3.4. Risco decorrente da necessidade de sucessos de natureza desportiva e dependéncia de projecao mediatica e
desportiva do FC Porto

A FC Porto SAD tem a sua atividade principal ligada a participacdo nas competigdes nacionais e internacionais de futebol
profissional. A FC Porto SAD depende assim da existéncia dessas competicdes desportivas, da manutencdo dos seus direitos de
participacdo, da manutencdo do valor dos prémios pagos no ambito das mesmas e da performance desportiva alcancada pela sua
equipa de futebol profissional, nomeadamente da possibilidade de apuramento para as competicbes europeias, principalmente
para a UEFA Champions League. Por sua vez, a performance desportiva podera ser afetada pela venda ou compra dos direitos
desportivos de jogadores considerados essenciais para o rendimento desportivo da equipa de futebol profissional.

O desempenho desportivo tem um impacto consideravel nos rendimentos e ganhos de exploracdo da FC Porto SAD,
designadamente os que estdo dependentes das receitas resultantes das alienagdes de direitos de atletas, da participacdo da sua
equipa de futebol profissional nas competicdes europeias, designadamente na UEFA Champions League, e os provenientes de
receitas de bilheteira e de bilhetes de época, entre outros. Parte significativa dos proveitos de exploragdo da FC Porto SAD resulta
de contratos de cessdo dos direitos de transmissao televisiva dos jogos de futebol e de contratos publicitarios, os quais ascenderam
a €65,417 milhGes no exercicio de 2018/2019 (reportado a 30 de junho de 2019 e objeto de relatério de auditoria), a €57,609
milhGes no exercicio de 2019/2020 (reportado a 30 de junho de 2020 e, objeto de relatério de auditoria) e a €30,121 milhGes no
primeiro semestre do exercicio de 2020/2021 (reportado a 31 de dezembro de 2020, objeto de relatério de revisdo limitada e nado
auditado), os quais representaram, respetivamente, cerca de 25%, 52% e 18% dos rendimentos operacionais consolidados do
Emitente. A menor projecdo mediatica e desportiva da equipa principal de futebol do FC Porto podera implicar uma menor
capacidade negocial da FC Porto SAD na sua relagdo com os seus parceiros e demais contrapartes, o que podera afetar
adversamente a sua atividade. Adicionalmente, a FC Porto SAD esta dependente da capacidade das contrapartes dos referidos
contratos cumprirem com os pagamentos acordados e de, no limite, ser possivel encontrar no mercado outras entidades
concorrentes daquelas.

B.3.5. Risco decorrente das regras e diretrizes de Financial Fair Play emitidas pela UEFA

Atualmente, a FC Porto SAD encontra-se licenciada para participar nas competicdes europeias da época 2020/2021, estando sujeita
a algumas restricdes desportivas decorrentes de apenas ter cumprido parcialmente as metas de Financial Fair Play fixadas pela
UEFA para a época 2019/2020 no Settlement Agreement, uma vez que, apesar de ter cumprido com o break-even definido, ndo
conseguiu cumprir com um dos trés objetivos definidos pela UEFA, cujo incumprimento ndo tem qualquer penalizagdo financeira
nem pde em causa o cumprimento do acordo, mas limita a inscricdo de jogadores, a integrar a lista A para participar nas
competigdes organizadas pela UEFA, a 23 atletas e a um saldo positivo no valor de venda versus valor de aquisicao dos direitos
desportivos dos novos jogadores que integram essa mesma lista. Estes objetivos sdo: 1) atingir um determinado racio de salarios
versus proveitos operacionais excluindo transagdes com passes de jogadores inferiores a 60%; 2) resultados com transagdes de
passes positivo; e 3) diminuicao dos custos financeiros face ao ano anterior. No caso, o FC Porto ndo cumpriu com o terceiro ponto
identificado. No entanto, a titulo excecional, para fazer face a pandemia resultante do Covid-19, a UEFA determinou a possibilidade
de adiar a avaliagdo do exercicio 2019/2020 por um ano, de forma a poder avalia-lo juntamente com o exercicio 2020/2021,
permitindo ainda ajustar os valores médios, tendo como referéncia as contas 2018/2019. Assim, o Settlement Agreement assinado
pela FC Porto SAD sera prorrogado por mais um exercicio, pelo que o Emitente tera de ser “Break-even compliant” apenas no
“Monitoring Period” de 2021/2022, analisando o resultado agregado do break-even para as épocas 2017/2018, 2018/2019,
2019/2020 e 2020/2021, ndo sendo expectavel que a FC Porto SAD incorra em sangoes.

B.3.6. Risco decorrente da variabilidade dos rendimentos e gastos com transacgoes de jogadores de futebol
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Parte significativa dos rendimentos de exploragdo da FC Porto SAD resulta das transferéncias de jogadores de futebol profissional,
representando 44% dos rendimentos operacionais consolidados do Emitente no primeiro semestre do exercicio de 2020/2021
(reportado a 31 de dezembro de 2020, objeto de relatério de revisdo limitada e ndo auditado). E expectavel que a pandemia
originada pela Covid-19 tenha impacto nos montantes das alienagdes de direitos de jogadores relevantes. Esses valores estdo
dependentes da evolugdo do mercado de transferéncias de jogadores, da performance desportiva e disciplinar dos jogadores, bem
como da ocorréncia de lesGes nos jogadores, da capacidade de a FC Porto SAD formar e desenvolver jogadores que consiga
transferir e da manutengdo de um enquadramento legal que permita a continuidade deste tipo de receitas nos niveis esperados.
B.3.7. Risco associado ao desempenho financeiro de entidades do Grupo FC Porto

Existem saldos liquidos a receber com entidades relacionadas com o Grupo FC Porto que, a 31 de dezembro de 2020, ascendiam
a €20,137 milhGes, exigiveis no curto prazo. Os saldos a receber de entidades relacionadas respeitam as atividades operacionais
correntes do Emitente, designadamente as compensagoes devidas pelo Futebol Clube do Porto pela disponibilizacdo aos associados
de quotas a prego reduzido, e pela prestagdo pela PortoComercial do servigo de cobranga de quotas. O ndo pagamento por parte
das entidades relacionadas com o Grupo FC Porto podera ter um impacto financeiro adverso no Emitente.

B.3.8. Risco associado a execucao do contrato de cessao dos direitos de transmissao televisiva dos jogos

O Emitente chegou a acordo com a PT PORTUGAL, SGPS S.A. (Grupo Altice), pelo valor global de €457.500.000, para a cessao de:
a) direitos de transmissao televisiva dos jogos disputados pela equipa principal de futebol, na qualidade de visitado, na I Liga, bem
como do direito de exploragdo comercial de espagos publicitarios do Estadio do Dragédo, pelo periodo de 10 épocas desportivas,
com inicio em 1 de julho de 2018; b) direito de transmissdo do Porto Canal, pelo periodo de 12 épocas e meia, com inicio a 1 de
janeiro de 2016; e c) estatuto de patrocinador principal do FC Porto, com o direito de colocar publicidade na parte frontal das
camisolas da equipa principal de futebol do FC Porto, pelo periodo de 7 épocas e meia, com inicio a 1 de janeiro de 2016. O
recebimento dos créditos decorrentes deste contrato depende do seu cumprimento por parte da PT PORTUGAL, SGPS S.A. (Grupo
Altice). O ndo cumprimento deste contrato por parte da PT Portugal, SGPS S.A. (Grupo Altice) podera ter um impacto financeiro
adverso no Emitente. O Emitente procedeu a cessdo do direito aos recebimentos futuros respeitantes aos direitos de transmissao
televisiva decorrentes desse contrato ao abrigo do regime juridico da titularizagdo de créditos aprovado pelo Decreto-Lei n.© 453/99
de 5 de novembro, conforme alterado. Durante a vigéncia da referida operacdo de titularizacdo de créditos, os recebimentos
respeitantes aos direitos de transmissdo televisiva decorrentes do contrato de cessao de direitos de transmissdo televisiva estardo
afetos a referida operagdo de titularizacdo de créditos, pelo que: (i) ndo serdo recebidos pelo Emitente; (ii) ndo podera o Emitente
financiar-se com recurso aos mesmos; e (iii) ndo estardo disponiveis para realizar quaisquer pagamentos ao abrigo das Obrigacdes
FC Porto SAD 2021-2023 objeto da presente Oferta.

B.3.9. Risco de variacdo significativa dos rendimentos econémicos em funcdo da participacdo em competicoes
europeias

O acesso a UEFA Champions League pode ser feito por apuramento direto, “play-off’ de acesso ou pré-eliminatoérias. O tipo de
apuramento depende da classificacdo dos clubes nas competicdes internas de cada pais, sendo que na I Liga, até a época
2020/2021, apenas o campedo tem acesso direto e o segundo classificado disputa a 3.2 pré-eliminatdria. Os prémios que os clubes
ganham pela participagdo na UEFA Champions League dependem também da fase da competicdo que atingem e dos resultados
alcancados em cada um dos jogos, correspondendo um prémio monetario distinto a cada um dos resultados. Considerando a atual
conquista do titulo de campedo da I Liga 2019/2020, o FC Porto acedeu diretamente a edicdo da UEFA Champions League referente
a época 2020/2021, onde atingiu os quartos-de-final da prova. As receitas relativas a participagdo da FC Porto SAD na UEFA
Champions League representaram 33% dos rendimentos operacionais consolidados do Emitente no primeiro semestre do exercicio
de 2020/2021 (reportado a 31 de dezembro de 2020, objeto de relatério de revisdo limitada e ndo auditado). No caso de o Emitente
ndo conseguir o acesso a UEFA Champions League nas épocas 2021/2022 e 2022/2023, este ndo tera acesso as receitas inerentes
a mesma e tal situagdo podera ter um impacto financeiro adverso no Emitente.

B.3.10. Risco de refinanciamento

Conforme tem sido efetuado no passado recente, o reembolso das Obrigages FC Porto SAD 2021-2023 podera ser financiado com
base em nova emissdao de obrigagdes, ndao estando o Emitente em condicdes de garantir a obtengdao de tal financiamento para
reembolsar as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023. Se o resultado liquido desta operagdo, conjuntamente com os fundos
financeiros que o Emitente dispde a data, ndo forem suficientes para liquidar o empréstimo obrigacionista denominado “FC Porto
SAD 2018-2021" e o financiamento intercalar, o Emitente podera ter de realizar, ainda durante o primeiro semestre de 2021, uma
nova emissdo obrigacionista através de uma oferta publica de subscricdo. Os termos e condigdes dessa emissao serdo determinados
previamente a mesma e serdo sujeitos as condicbes de mercado entdo prevalecentes, podendo os respetivos termos, incluindo,
montante, prazo e taxa de juro, diferir e até ser superiores aos do empréstimo obrigacionista a emitir ao abrigo deste Prospeto.
B.3.11. Risco de crédito concedido e perdas de imparidade

O risco de crédito refere-se ao risco da contraparte incumprir com as suas obrigages contratuais, resultando numa perda para o
Grupo. A exposicdo do Grupo FC Porto SAD ao risco de crédito estd maioritariamente associada as contas a receber decorrentes
da venda de direitos desportivos de jogadores e outras transacdes relacionadas com a atividade que exerce, nomeadamente, a
venda de direitos de transmissdo televisiva, publicidade e patrocinios diversos. A maxima exposicdo ao risco de crédito por
referéncia a 31 de dezembro de 2020 era de €145.287.861. A 31 de dezembro de 2020, o Grupo FC Porto SAD considera que ndo
existe a necessidade de registo de perdas por imparidade adicionais para além dos montantes registados e evidenciados no
Relatdrios e Contas relativo ao exercicio de 2019/2020 e no Relatério de Revisdo Limitada e ndo auditado relativo as contas do
primeiro semestre do exercicio de 2020/2021.

B.3.12. Risco de liquidez

O risco de liquidez é definido como sendo o risco de falta de capacidade para liquidar ou cumprir as obrigagdes no prazo estipulado
e a um preco razoavel. Existe um desequilibrio financeiro e econdémico, sendo o passivo corrente superior ao ativo corrente, o que
pode condicionar a atividade da FC Porto SAD, nomeadamente as aquisicdes e vendas de direitos desportivos de jogadores e o
orcamento salarial. A data de 31 de dezembro de 2020, a diferenca entre o ativo corrente e o passivo corrente correspondia a
-€158,088 milhGes. A FC Porto SAD, tendo em conta o atual contexto econdmico, implementou um conjunto de medidas para
concretizacdo da sua estratégia de médio / longo prazo, com destaque em orgamentos de tesouraria anuais (preparados com base
em pressupostos mais pessimistas do que em anos anteriores em consequéncia da pandemia da Covid-19). A ndo implementacdo
dessas solucGes podera afetar a situagdo financeira do Emitente e o cumprimento dos compromissos financeiros por si assumidos.
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Caso ocorra um desfasamento entre os prazos de vencimento de ativos e passivos, inexistam outras receitas ou nao seja
assegurado financiamento que permita suprir esse desfasamento, o Emitente poderd ndo cumprir as suas obrigagdes ao abrigo
das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023.

B.3.13. Riscos relativos a processos judiciais, arbitrais e administrativos

A data de 31 de dezembro de 2020, existiam processos judiciais intentados contra a FC Porto SAD. Destaca-se a agdo civel de
processo comum intentada pelo Sport Lisboa e Benfica e pela Sport Lisboa e Benfica - Futebol, SAD que surge como reagao ao
caso conhecido como “e-mails do Benfica”, e a sentencga proferida em junho de 2019 que condenou entidades do Grupo FC Porto
ao pagamento da importancia global de €1.953.023. Ainda em setembro de 2019, foi interposto pelo Grupo FC Porto recurso
ordinario de apelagdo para o Tribunal da Relagdo do Porto, recurso esse que foi admitido, com efeito suspensivo. Dada esta Ultima
decisdo, ndo foi constituida provisdo para fazer face aos possiveis encargos decorrentes do referido processo, os quais poderdo,
teoricamente, ascender ao valor peticionado de €17.784.580 euros. Por outro lado, existe uma agdo instaurada pelo Senhor Julian
Lopetegui Agote, na qual foi apresentado contra a FC Porto SAD um pedido de indemnizag&o no valor de €791.839,77, a titulo de
créditos laborais, encontrando-se a FC Porto SAD, de momento, a aguardar por decisdao no referido processo. Por fim, a 29 de
junho de 2020, a Sociedade Esportiva Palmeiras intentou uma queixa junto da FIFA relativamente a direitos de formagao do
jogador Jodo Pedro Maturano dos Santos no valor de €237.369,84, pedido esse que foi julgado improcedente em 18 de dezembro
de 2020, podendo ainda a Sociedade Esportiva Palmeiras decidir recorrer desta decisao para o tribunal arbitral TAS-CAS de
Lausanne. Qualquer processo de natureza judicial, arbitral ou administrativa pendente ou que venha a ser instaurado no futuro
contra o Emitente, tendo em consideragdo, nomeadamente, aspetos tais como a respetiva relevancia e duragdo, podera ter
impactos na reputacdo e imagem do Emitente e implicar consequéncias adversas a varios niveis no desenvolvimento das suas
atividades.

Seccgao C - Informagdao Fundamental sobre as Obrigacoes FC Porto SAD 2021-2023

C.1. Quais sdo as principais caracteristicas das Obrigacées FC Porto SAD 2021-2023?

C.1.1. Tipo e categoria e ISIN dos valores mobilidrios a oferecer e admitir a negociagao

As Obrigagbes FC Porto SAD 2021-2023 objeto da presente Oferta sdo nominativas e escriturais, exclusivamente materializadas
pela inscricdo em contas abertas em nome dos respetivos titulares, de acordo com as disposicdes legais em vigor. Todas as
Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 emitidas para satisfazer ordens de subscrigdo serdo, a partir da Data de Emissao, inclusive,
fungiveis entre si. As Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 foi atribuido o cédigo ISIN PTFCPSOM0010 e o cddigo CFI DBFUFR.
C.1.2. Moeda, denominacgao, valor nominal, nimero de valores mobiliarios emitidos e prazo

As Obrigagbes FC Porto SAD 2021-2023 serdo emitidas em euros com o valor unitario de €5.

No ambito da Oferta serdo emitidas até 7.000.000 de ObrigagGes FC Porto SAD 2021-2023, no montante global inicial de até
€35.000.000, que podera ser aumentado, por opgdo do Emitente, através de adenda ao Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada
até 18 de maio de 2021, inclusive, as quais tém uma maturidade de 2 anos e 6 meses. Ndo existem restricbes a transferéncia das
Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023.

C.1.3. Direitos inerentes aos valores mobilidrios

A taxa de juro das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 é fixa e igual a 4,75%, ao ano (taxa anual nominal bruta, sujeita ao regime
fiscal em vigor). Os juros sao calculados tendo por base meses de 30 dias cada, nhum ano de 360 dias, e vencer-se-do semestral
e postecipadamente, com pagamento a 26 de maio e 26 de novembro de cada ano. As referidas datas de pagamento estdo sujeitas
a ajustamentos de acordo com a Convencdo do Dia Util Seguinte. Os juros das Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023 estdo sujeitos
a retengdo na fonte de IRS ou IRC a taxa legal em vigor, sendo esta liberatdria para efeitos de IRS e com a natureza de imposto
por conta para efeitos de IRC, devida aquando do pagamento as respetivas entidades residentes beneficidrias (esta indicagdo
constitui um resumo do regime geral e ndo dispensa a consulta da legislagdo aplicavel).

Salvo se previamente reembolsadas, ou recompradas, as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 serdo reembolsadas pelo Emitente
na Data de Reembolso, em 26 de novembro de 2023, sujeita a ajustamento de acordo com a Convencdo do Dia Util Sequinte, de
uma sé vez, pelo valor do capital em divida, juntamente com os juros corridos.

C.1.4. Grau de subordinacao das Obrigacoes FC Porto SAD 2021-2023

As ObrigagBes FC Porto SAD 2021-2023 constituem uma responsabilidade direta, incondicional e ndo garantida do Emitente,
correspondendo-lhes um tratamento “pari passu” com as restantes obrigagdes ndo condicionais, ndo garantidas e ndo subordinadas
do Emitente que de tempos em tempos estiverem em divida, exceto em relagdo a certas obrigacdes que gozam de prioridade nos
termos da lei.

C.1.5. Situagdes de incumprimento

Cada um dos Obrigacionistas podera exigir o reembolso antecipado das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 de que seja titular,
sem necessidade de qualquer deliberagdo prévia da Assembleia Geral de Obrigacionistas: (i) no caso de incumprimento por parte
do Emitente de qualquer obrigagdo de pagamento inerente as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 e o incumprimento ndo seja
sanado no prazo de 5 Dias Uteis; ou (ii) se ocorrer a exigibilidade antecipada, determinada por incumprimento, de quaisquer
obrigacGes resultantes de empréstimos, contraidos pelo Emitente junto do sistema financeiro portugués ou estrangeiro, ou ainda
do pagamento de obrigacGes decorrentes de valores mobilidrios de divida emitidos pelo Emitente.

Os Obrigacionistas que desejem, verificadas estas situacdes, exercer a opgao de reembolso antecipado, deverdo comunicar a sua
intencdo, por carta registada dirigida ao Conselho de Administracdo e enderecada a sede social do Emitente, devendo o mesmo
proceder ao respetivo reembolso das Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023 até 10 Dias Uteis apds a referida notificacdo.

C.1.6. Lei e jurisdicdao aplicaveis

As Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023 sdo reguladas pela Lei portuguesa. Para resolucdo de qualquer litigio € competente o foro
da Comarca do Porto, com expressa renuncia a qualquer outro.

C.2. Onde serao negociados os valores mobiliarios?

C.2.1. Admissao a negociacdo em mercado regulamentado

Foi solicitada a admissdo a negociagdo das ObrigacGes FC Porto SAD 2021-2023 no Euronext Lisbon. Até ao respetivo reembolso
os Obrigacionistas poderdo transaciona-las livremente em mercado regulamentado caso a respetiva admissdo venha a ser
aprovada pela Euronext, ou fora de mercado, apds a Data de Emisséo.

C.3. Quais sao os principais riscos especificos dos valores mobiliarios?

C.3.1. Risco de crédito do Emitente
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O investimento em Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 comporta o risco de crédito do Emitente, pelo que o pagamento de juros
e o reembolso do capital relativo as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 encontra-se dependente da capacidade do Emitente para
realizar esses pagamentos na data em que os mesmos sejam devidos.

C.3.2. Risco de liquidez inexistente ou reduzida no mercado no qual as Obrigacoes FC Porto SAD 2021-2023 estarao
admitidas a negociacdo

Caso a admissdo a negociacdo das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 no Euronext Lisbon venha a ocorrer conforme solicitado,
a admissdo ndo garantira, por si sé, uma efetiva liquidez das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023, pois as Obrigagdes FC Porto
SAD 2021-2023 ndo tém um mercado estabelecido na Data de Emissdo e tal mercado podera ndo vir a desenvolver-se e, se vier
a desenvolver-se, poderda ndo ter um elevado nivel de liquidez, pelo que os Obrigacionistas poderdo ndo ter a possibilidade de
alienar as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 com facilidade, ou a um prego que |Ihes possibilite recuperar os valores investidos,
ou realizar um ganho comparavel com aquele que poderiam obter através de outros investimentos similares em mercado
secundario.

C.3.3. Riscos decorrentes das deliberagoes dos Obrigacionistas

As deliberagbes tomadas pela assembleia de obrigacionistas vinculam todos os Obrigacionistas, incluindo os que tenham votado
contra ou tenham estado ausentes. Tais deliberagdes poderdo corresponder a uma modificagdo dos Termos e Condigdes das
Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023, nomeadamente com impacto ao nivel do capital e da remuneragdo a pagar pelo Emitente,
bem como dos prazos em que os pagamentos devidos pelo Emitente devem ser realizados.

Secgdo D - Informagao Fundamental sobre a Oferta de Valores Mobiliarios ao piblico e admissdo a negociagdo num
mercado regulamentado

D.1. Em que condigoes e calendario posso investir neste valor mobiliario?

D.1.1. Tipo, destinatarios e objeto da Oferta

A presente Oferta configura-se numa oferta publica de subscricdo dirigida ao publico em geral, tendo por objeto até 7.000.000 de
Obrigagoes FC Porto SAD 2021-2023, com um valor nominal unitario de €5, perfazendo um montante global inicial de €35.000.000,
o qual podera ser aumentado, por opcdo do Emitente, até ao dia 18 de maio de 2021, inclusive (e, nesse caso, sera publicada
adenda aos subscritores no sitio Web da CMVM e nos demais locais onde o Prospeto esteja disponivel). O prego de subscricdo das
Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 é de €5 por cada Obrigagdo FC Porto SAD 2021-2023.

D.1.2. Calendario aplicavel a esta oferta

O calendario da Oferta € o seguinte:

Data e hora Evento
10 de maio de 2021 as 8h30 Data de inicio do periodo de subscrigéo
18 de maio de 2021 Data limite para o Emitente aumentar o montante global da Oferta
21 de maio de 2021 as 15h00 Data limite para revogacgao e/ou alteragdo das ordens de subscrigdo
21 de maio de 2021 as 15h00 Fim do periodo de subscrigéo
Fim do periodo de transmissdo de ordens a Euronext por parte dos intermediarios

21 de maio de 2021 as 16h30 ) h
financeiros

Apuramento dos resultados pela Euronext em sessdo especial de mercado regulamentado
e divulgacgdo dos resultados da Oferta

Liquidagdo fisica e financeira da Oferta e emissdo das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023
e data prevista para a respetiva admisséo a negociagdo no Euronext Lisbon

24 de maio de 2021

26 de maio de 2021

D.1.3. Subscrigado e liquidacao

A aceitagdo da Oferta devera ser efetuada mediante a transmissdo de ordem de subscricdo ou entrega dos respetivos boletins de
subscrigdo, por parte dos seus destinatarios, durante o periodo acima identificado junto dos Colocadores e de outros intermediarios
financeiros legalmente habilitados, sociedades corretoras e sociedades financeiras de corretagem. As ordens de subscricao devem
ser apresentadas para um montante minimo de investimento de €1.500, correspondente a 300 Obrigagdes FC Porto SAD 2021-
2023 e, a partir desse montante minimo, devem ser expressas em multiplos de €5 (1 Obrigagdo FC Porto SAD). O montante
maximo de Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 que pode ser subscrito por cada investidor esta limitado ao montante maximo
das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 que estdo a ser oferecidas a subscricdo e ao processo de rateio descrito abaixo.

Os resultados da Oferta, bem como o eventual rateio realizado de acordo com as regras referidas abaixo serdo processados e
apurados pela Euronext numa sessdo especial de apuramento de resultados da Oferta, que se espera realizar em 24 de maio de
2021, e tornados publicos na mesma data através de um anuncio publicado pelo Emitente no seu sitio Web (www.fcporto.pt) e no
sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt), salvo eventuais alteracdes ao calendario da Oferta que sejam comunicados ao publico.

O pagamento do preco de subscricdo das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 que, de acordo com o apuramento dos resultados,
forem atribuidas a cada subscritor esta previsto ser efetuado na Data de Emissdo, ndo obstante o respetivo intermediario financeiro
poder exigir de cada subscritor, no momento em que procede a entrega da ordem de subscrigdo, o provisionamento da sua conta
junto do intermediario financeiro a quem entregar a respetiva ordem de subscrigdo.

D.1.4. Quais sdo as regras sobre procura e oferta e os critérios de rateio aplicaveis a esta oferta?

Caso a procura relativamente a Oferta ndo atinja o montante maximo das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 disponivel, inicial
ou alterado por opgdo do Emitente, a emissdo de ObrigagSes FC Porto SAD 2021-2023 ficara limitada ao montante global das
Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 visadas pelas ordens de subscricao recolhidas e devidamente validadas, sendo a Oferta eficaz
relativamente ao montante total das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 objeto dessas ordens de subscrigdo.

Caso a procura relativamente a Oferta supere o montante maximo de Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 disponivel, inicial ou
alterado por opcdo do Emitente, para satisfazer as ordens de subscrigdo recebidas e validadas proceder-se-a ao rateio das mesmas,
de acordo com a aplicagdo sucessiva, enquanto existirem ObrigacGes FC Porto SAD 2021-2023 por atribuir, dos seguintes critérios:
(i) atribuicao de €5.000 em Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 (correspondentes a 1.000 Obrigagdes FC Porto SAD 2021- 2023)
a cada ordem de subscricdo (ou do montante solicitado de Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023, no caso de este ser inferior a
€5.000). No caso de o montante disponivel de ObrigagGes FC Porto SAD 2021-2023 ser insuficiente para garantir esta atribuicdo,
serdo satisfeitas as ordens de subscricdo que primeiro tiverem dado entrada no sistema de centralizagdo de ordens da Euronext
(estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as ordens de subscricdo que entrarem num mesmo dia Gtil).
Relativamente as ordens de subscricdo que entrarem em sistema no dia Gtil em que for atingido e ultrapassado o montante
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disponivel de Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 disponiveis para atribuicdo ao abrigo desta alinea (i), seréo sorteadas as ordens
de subscrigdo a satisfazer; (ii) atribuicdo do restante montante solicitado em cada ordem de subscricdo de acordo com a respetiva
data em que tiver dado entrada no sistema de centralizagdo de ordens da Euronext, sendo dada preferéncia as ordens de subscrigdo
que primeiro tenham entrado (estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as ordens de subscricdo que
entrarem num mesmo dia Util). Relativamente as ordens de subscricdo que entrarem em sistema no dia util em que for atingido e
ultrapassado o montante disponivel de Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 disponiveis para atribuicdo ao abrigo desta alinea (ii),
sera atribuido um montante de Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 adicional proporcional ao montante solicitado na respetiva
ordem de subscrigdo, e ndo satisfeita pela aplicagdo da alinea (i), em lotes de €5 (correspondentes a 1 Obrigacdo FC Porto SAD
2021-2023), com arredondamento por defeito; e (iii) atribuicdo sucessiva de mais €5 (correspondentes a 1 Obrigagao FC Porto
SAD 2021-2023) as ordens de subscricdo que, apos a aplicacdo dos critérios das alineas (i) e (ii), mais proximo ficarem da
atribuicdo de €5 (correspondentes a 1 Obrigagdao FC Porto SAD 2021-2023). No caso de as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023
disponiveis para atribuigdo ao abrigo desta alinea (iii) serem insuficientes para garantir esta atribuicdo, serdo sorteadas as ordens
de subscricao a satisfazer.

D.1.5. Quais sao as despesas inerentes a subscricao de Obrigacoes FC Porto SAD 2021-2023?

A subscricdo das Obrigaces FC Porto SAD 2021-2023 poderdo estar associadas despesas, nomeadamente comissdes bancarias.
Como as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 serao representadas exclusivamente sob a forma escritural, poderdo existir custos
de manutencdo das contas de registo das Obrigagbes FC Porto SAD 2021-2023 adquiridas no ambito da Oferta, bem como
comissOes de processamento de pagamento de juros e de reembolso de capital das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023. Antes
de transmitir a sua ordem, cada subscritor podera solicitar ao respetivo intermediario financeiro a simulagdo dos custos, por forma
a obter a taxa interna de rendibilidade do investimento que pretende realizar. O investidor deve ter em conta essa informacgdo
antes de investir, nomeadamente calculando os impactos negativos que as comissGes devidas ao intermediario financeiro podem
ter na rendibilidade do investimento, estando o precario das comissdes cobradas pelos intermediarios financeiros disponivel no
sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt). A rendibilidade efetiva do investimento depende ainda da situacdo concreta do investidor,
incluindo a sua situacdo fiscal, e das comissdes cobradas pelo intermediario financeiro (considerando a generalidade dos pregarios
dos intermediarios financeiros, o investimento podera nao ter rendibilidade positiva para investidores que subscrevam apenas 300
Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 e queiram manté-las até a Data de Reembolso, se ndo tiverem outros valores mobiliarios
registados na mesma conta de registo).

D.1.6. Qual a estimativa dos custos totais da Oferta, incluindo os custos estimados a cobrar ao investidor pelo
Emitente?

Ao valor nominal global inicial da Oferta sera deduzido o valor das comissdes de organizagdo e coordenacgdo global, de colocagdo
e respetivos impostos que se estimam em €1.046.500 (pressupondo que a emissao das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 se
concretize pelo seu montante global inicial, e que este montante é colocado exclusivamente pelos Colocadores), bem como os
custos com consultores, auditores e publicidade, no montante agregado de aproximadamente €200.000, e ainda os custos com a
CMVM, a Interbolsa e a Euronext, que se estimam em cerca de €32.950. O Emitente ndo cobrara despesas aos subscritores.

D.2. Por que razdo esta a ser elaborado este Prospeto?

D.2.1. Finalidade da Oferta

O produto liquido da Oferta (incluindo, se aplicavel, o valor aumentado da oferta) destina-se, pela seguinte ordem decrescente de
prioridade: (i) ao reembolso do empréstimo obrigacionista denominado “FC Porto SAD 2018-2021", no montante de €35.000.000,
emitido em 6 de junho de 2018 e com reembolso agendado para o dia 7 de junho de 2021; (ii) ao reembolso do financiamento
intercalar resultante da emissdo de obrigagdes de titularizagdo adicionais pela Sagasta Finance - STC, S.A. no montante de
€35.000.000, a titulo de acréscimo do prego de compra e venda dos créditos decorrentes do contrato de cessdo de direitos de
transmissao televisiva dos jogos disputados pela equipa principal de futebol, na qualidade de visitado, na Primeira Liga; e (iii) no
seu remanescente, ao financiamento da atividade corrente da FC Porto SAD, bem como a consolidar o respetivo passivo da FC
Porto SAD num prazo mais alargado.

Se o resultado liquido desta operagdo, conjuntamente com os fundos financeiros que o Emitente dispde a data, ndo forem
suficientes para liquidar o empréstimo “FC Porto SAD 2018-2021" e o financiamento intercalar, o Emitente podera ter de realizar,
ainda durante o primeiro semestre de 2021, uma nova emissdo obrigacionista através de uma oferta publica de subscricdo.

Na eventualidade de o produto liquido agregado de ambas as emissdes se revelar insuficiente para liquidar o empréstimo “FC Porto
SAD 2018-2021" e o financiamento intercalar, o Emitente assegurara o montante remanescente necessario com o recurso a fundos
proprios da tesouraria corrente.

D.2.2. Montante liquido estimado das receitas

A receita global liquida estimada da FC Porto SAD sera de €33.720.550, deduzida das comissGes e dos custos acima referidos.
D.2.3. Colocadores

As seguintes entidades foram contratadas pelo Emitente para desenvolver os seus melhores esforcos, nos termos da legislacao
aplicavel, com vista a distribuicdo das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023: o ActivoBank, o Banco Best, o Banco Carregosa, o
Banco Montepio, o CaixaBI, a CGD, o Haitong Bank e o Millennium bcp.

D.2.4. Quais sdo os interesses significativos para a Oferta e situacoes de conflito de interesses?

O Organizador e Coordenador Global, na qualidade de intermediario financeiro responsavel pela assisténcia no ambito da Oferta e
os Colocadores, na qualidade de intermediarios financeiros contratados pelo Emitente para desenvolver os seus melhores esforgos,
nos termos do Contrato de Intermediagdo Financeira e da legislacdo aplicavel, com vista a distribuicdo das Obrigacées FC Porto
SAD 2021-2023, tém um interesse direto de cariz financeiro na Oferta a titulo de remuneracdo pela prestacdo daqueles servigos.
Dada a natureza da Oferta, ndo existem situacdes de conflito de interesses, de pessoas singulares e coletivas envolvidas na Oferta.
Nos termos legalmente permitidos, o Emitente, o Organizador e Coordenador Global ou qualquer Colocador podera, direta ou
indiretamente, negociar valores mobilidrios emitidos pela FC Porto SAD, incluindo as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023.
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CAPITULO 2 - FATORES DE RISCO DO EMITENTE E DOS VALORES MOBILIARIOS A
OFERECER E A ADMITIR

Previamente a qualquer decisdo de investimento, os potenciais investidores deverao
ponderar cuidadosamente os fatores de risco a seguir enunciados e demais informacao e
adverténcias contidas neste Prospeto.

Os fatores de risco apresentados neste Prospeto limitam-se aos riscos especificos do
Emitente ou dos valores mobilidrios objeto da Oferta que sdo relevantes para tomar uma
decisdo de investimento informada.

Os potenciais investidores nas Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023 devem ter em conta
que os riscos identificados no Prospeto sdo os riscos que o Emitente considera mais
relevantes com base na probabilidade da sua ocorréncia e na dimensdo prevista do seu
impacto negativo, considerando a avaliacdo que por si foi efetuada. Nao obstante estes
serem os riscos especificos que o Emitente entende serem mais significativos e suscetiveis
de afetar a FC Porto SAD e/ou a capacidade de o Emitente cumprir as suas obrigacoes
relativamente as ObrigacGes FC Porto SAD 2021-2023, poderdo ndo ser os Unicos a que a
FC Porto SAD se encontra sujeita. Por conseguinte, poderao existir outros riscos
desconhecidos a data deste Prospeto ou que o Emitente atualmente ndo considera
relevantes e que poderdo ter um efeito negativo nas suas atividades, na evolugao dos
negdcios, nos resultados operacionais, na situagdo financeira, nos proveitos, no patrimdnio,
na liquidez e nas perspetivas futuras da FC Porto SAD, ou na sua capacidade de atingir os
objetivos visados.

A ordem pela qual os fatores de risco sdao a seguir apresentados dentro de cada categoria
tem em conta a sua relevancia, sendo apresentados em primeiro lugar dentro de cada
categoria os fatores de risco de maior potencial de impacto negativo.

Os fatores de risco sdo qualificados com referéncia ao Relatério e Contas do primeiro
semestre do exercicio de 2020/2021 (reportado em base consolidada a 31 de dezembro de
2020 e objeto de relatério de revisdo limitada e ndo auditado).

Na andlise do presente investimento, os potenciais investidores em Obrigagdes FC Porto
SAD 2021-2023 deverdo tomar em consideragcao, no seu processo de tomada de decisdo,
em conjunto com a demais informagdo contida neste Prospeto, os seguintes fatores de risco
relativos a atividade do Emitente e aos valores mobilidrios a oferecer e a admitir a
negociagao:

2.1.Riscos gerais relativos ao Emitente e a sua atividade

Deverao ser consideradas as informacodes relativas aos fatores de risco especificos do
Emitente e da sua atividade, nomeadamente:

2.1.1 Risco associado a pandemia causada pela Covid-19 e possibilidade de futuros focos de
doencas semelhantes

Neste momento, encontra-se globalmente generalizada uma pandemia gripal caracterizada
por sindrome respiratdria aguda grave (também conhecida por Sars-Cov-2) e pela doenga
que é provocada pela infecdo por este virus (Covid-19). Apesar de este virus e as condigdes
que lhe estdo associadas serem relativamente recentes, Portugal deu inicio no dia 27 de
dezembro de 2020 a primeira fase do Plano de Vacinagdo contra a Covid-19. Contudo, os
sucessivos atrasos na compra, fornecimento e distribuigdo das vacinas, motivaram a revisao
do Plano de Vacinacdo contra a Covid-19, verificando-se consideravel incerteza quanto a
data prevista para o inicio e conclusdo da terceira fase (dedicada a populacdo em geral).
Pelos motivos que antecedem, é particularmente dificil estimar em que momento a
populagdo portuguesa atingirad niveis adequados de imunidade de grupo.
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Apesar de o Covid-19 continuar a propagar-se e as implicacoes finais desta pandemia serem
dificeis de estimar nesta fase, € manifesto que esta pandemia esta a ter e terd um impacto
negativo substancial em Portugal e no mercado portugués.

Esta pandemia levou ao decretamento do estado de emergéncia em varios paises, incluindo
em Portugal, com restricoes ao nivel de deslocacGes, incluindo o encerramento das
fronteiras terrestres entre Portugal e Espanha, restricdbes de voos na Unido Europeia,
imposicdo de quarentenas, e encerramento temporario de varias instituigdes, incluindo a
FC Porto SAD.

Esta situacdo obrigou a suspensdo de todas as competicGes nacionais e europeias em que
as equipas de futebol nacionais e europeias participam, de forma a reduzir a possibilidade
de propagacao desta doenca aos trabalhadores e jogadores de futebol.

De acordo com o Relatério e Contas do primeiro semestre do exercicio de 2020/2021
(reportado em base consolidada a 31 de dezembro de 2020 e objeto de relatoério de revisdo
limitada e ndo auditado), a interdicdo do Estadio do Dragdo ao publico implicou, no primeiro
semestre de 2020/2021, a inexisténcia de receitas de bilheteira (lugares anuais e bilhetes
jogo a jogo) assim como de Corporate Hospitality, gerando perdas no valor de €8,614
milhGes se tivermos como referéncia os valores do exercicio homdlogo.

A pandemia tem, ainda, potencial para diminuir os montantes recebidos em resultado de
operacles de venda de direitos desportivos de atletas, bem como o montante dos prémios
relativos a competicdes da UEFA, o que podera afetar significativamente a atividade do
Emitente, o seu desempenho e situacdo financeira.

Em virtude do aumento dos casos de infetados por Covid-19, o regresso de publico aos
estadios continua sem uma data definida, pelo que a quebra das receitas de bilheteira
podera continuar durante um periodo alargado. A possibilidade de contagio de jogadores
da equipa de futebol profissional representa, também, um risco, na medida em que pode
prejudicar o desempenho desportivo da mesma, inviabilizar a transferéncia desses mesmos
jogadores para outros clubes por ndo estarem clinicamente aptos e, ainda, levar a
determinagao de nova suspensdo, tanto as nacionais como as europeias.

A situacdao atual provocada pela pandemia, que se reflete atualmente nas sociedades
desportivas principalmente pela auséncia de publico nos estadios a assistir aos jogos, esta
a ter um impacto econémico negativo relevante, pela inexisténcia de receitas de bilheteira
e Corporate Hospitality. Apesar da FC Porto SAD ter considerado, no seu orgamento para a
época 2020/2021, receitas desta natureza em cerca de um terco do habitual, é neste
momento claro que estas serao inexistentes para atingir os objetivos visados.

2.1.2. Risco relativo a incerteza material relacionada com a continuidade pela circunstancia
de os capitais proprios do Emitente serem negativos

O capital proprio individual da FC Porto SAD em 30 de junho de 2020, conforme Relatério
e Contas do exercicio de 2019/2020 (objeto de relatério de auditoria), aprovado em
Assembleia Geral da FC Porto SAD de 26 de novembro de 2020 era de -€207.653.338 e 0
capital préprio individual da FC Porto SAD em 31 de dezembro de 2020, conforme Relatério
e Contas do primeiro semestre do exercicio de 2020/2021 era de -€171.840.576 (objeto de
relatério de revisdo limitada elaborado por auditor registado na CMVM, ndo auditado), face
a um capital social de €112.500.00, traduzindo esta situagdo a perda de mais de metade
do capital social, pelo que o Conselho de Administracdo devera efetuar os procedimentos
previstos nos artigos 35.% e 171.9 do CSC conforme referido no relatério de gestéo.

As certificagOes legais de contas e relatdrios de auditoria relativos aos Relatérios e Contas
consolidados dos ultimos dois exercicios e o Relatério de Revisdo Limitada de
Demonstracées Financeiras Consolidadas Condensadas relativo as contas do primeiro
semestre do exercicio de 2020/2021 do Emitente, contém uma seccdo intitulada “Incerteza
material relacionada com a continuidade”, que, de seguida, se transcrevem:
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Primeiro semestre de 2020/2021:
“Incerteza material relacionada com a continuidade

Na sequéncia de prejuizos incorridos nos ultimos anos, em 31 de dezembro de 2020, o
capital proprio encontra-se negativo (sendo por isso aplicaveis as disposicbes do artigo 35
do Cédigo das Sociedades Comerciais) e o passivo corrente é bastante superior ao ativo
corrente. Estas condicbes indicam que existe uma incerteza material que pode colocar
duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo em se manter em continuidade. N&o
obstante, tal como mencionado nas notas 2 e 3, as demonstracbes financeiras foram
elaboradas no pressuposto da continuidade das operagdes, prevendo-se a manutengdo do
apoio financeiro das instituicbes financeiras e outras entidades financiadoras,
nomeadamente através da renovacado e/ou reforco das linhas de crédito existentes, bem
como o sucesso futuro das operacbes de alienacdo de direitos de inscricdo desportiva de
jogadores, num contexto adverso decorrente da Pandemia da Covid-19, tal como previsto
nos or¢amentos de exploragdo e tesouraria, o qual é essencial para o equilibrio econémico
e financeiro do Grupo e para o cumprimento dos compromissos financeiros assumidos. A
nossa conclusdo ndo é modificada em relacdo a esta matéria.”

2019/2020:
“Incerteza material relacionada com a continuidade

Na sequéncia de prejuizos incorridos nos ultimos anos, em 30 de junho de 2020, o capital
proprio encontra-se negativo (sendo por isso aplicaveis as disposi¢coes do artigo 35 do
Cddigo das Sociedades Comerciais) e o passivo corrente é bastante superior ao ativo
corrente. Estas condicbes indicam que existe uma incerteza material que pode colocar
duvidas significativas sobre a capacidade do Grupo em se manter em continuidade. N&o
obstante, tal como mencionado nas notas 2.1 e 3.3, as demonstragbes financeiras foram
elaboradas no pressuposto da continuidade das operagées, prevendo-se a manutencdo do
apoio financeiro das instituicbes financeiras e outras entidades financiadoras,
nomeadamente através da renovacdo e/ou reforco das linhas de crédito existentes, bem
como o sucesso futuro das operacbes de alienacdo de direitos de inscricdo desportiva de
jogadores, num contexto adverso decorrente da Pandemia da Covid-19 (ver nota
introdutdria), tal como previsto nos orgamentos de exploracdo e tesouraria, o qual é
essencial para o equilibrio econdmico e financeiro do Grupo e para o cumprimento dos
compromissos financeiros assumidos. A nossa opinido ndo é modificada em relacdo a esta
matéria.”

2018/2019:
“"Incerteza material relacionada com a continuidade

Na sequéncia de prejuizos incorridos em anos anteriores, em 30 de junho de 2019, o capital
proprio encontra-se negativo (sendo por isso aplicaveis as disposicées do artigo 35 do
Cddigo das Sociedades Comerciais) e o passivo corrente é bastante superior ao ativo
corrente. Estas condicbes indicam que existe uma incerteza material que pode colocar
duvidas significativas sobre a capacidade da Entidade em se manter em continuidade. Ndo
obstante, tal como mencionado nas notas 2.1 e 3.3, as demonstracées financeiras foram
elaboradas no pressuposto da continuidade das operagées, prevendo-se a manutengdo do
apoio financeiro das instituicbes financeiras e outras entidades financiadoras,
nomeadamente através da renovacdo e/ou refor¢o das linhas de crédito existentes, bem
como o sucesso futuro das operagdes de alienacdo de direitos de inscrigdo desportiva de
jogadores, tal como previsto nos or¢camentos de exploracdo e tesouraria, o qual é essencial
para o equilibrio econémico e financeiro da Entidade e para o cumprimento dos
compromissos financeiros assumidos. A nossa opinido ndo é modificada em relacdo a esta
matéria.”

Nos termos do artigo 35.° do CSC, “resultando das contas de exercicio ou de contas
intercalares, tal como elaboradas pelo érgdo de administracdo, que metade do capital social
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se encontra perdido, ou havendo em qualquer momento fundadas razbes para admitir que
essa perda se verifica, devem os gerentes convocar de imediato a assembleia geral ou os
administradores requerer prontamente a convocacdo da mesma, a fim de nela se informar
0s sdcios da situacdo e de estes tomarem as medidas julgadas convenientes.”.

Na convocacdo da assembleia geral, o Conselho de Administracdo tera em conta as medidas
gue entender convenientes para o cumprimento da legislacdo aplicavel, devendo ser feita
referéncia, nomeadamente, a possibilidade de dissolugdo da sociedade; redugdo do capital
social para montante ndo inferior ao capital proprio da sociedade nos termos legais
aplicaveis, e realizacdo pelos sécios de entradas para reforgo da cobertura do capital.

Com efeito, a manutencdo da continuidade das operagdes dada a insuficiéncia dos capitais
proprios do Emitente, encontra-se dependente do apoio financeiro dos acionistas, da
rentabilidade futura das operagdes, da capacidade de obtengdo de recursos financeiros
externos e do cumprimento dos compromissos financeiros assumidos. Acresce que oS
efeitos da pandemia da Covid-19 irdo prolongar-se no tempo e vao, portanto, fazer-se sentir
também na proxima época, desde logo e de forma direta nas receitas de bilhética jogo a
jogo, lugares anuais e Corporate Hospitality no Estadio do Dragdo, uma vez que se mantém
a esta data a proibigdo da presenca de publico nos estadios de futebol. Tendo em conta
este cenario, a FC Porto SAD implementou um conjunto de medidas com objetivo de
proteger a salde dos seus colaboradores, bem como medidas de controlo e/ou reducdo de
custos, que passaram pela flexibilizacdo do pagamento de impostos e contribuicdes sociais
durante o primeiro semestre da época 2020/2021, no ambito da legislagdo aprovada
relacionada com o apoio as empresas face a pandemia do Covid-19.

A presente data, o Conselho de Administracdo ainda n3o procedeu & convocacdo da
assembleia geral nos termos do artigo 35.9 do CSC, estando a ponderar a melhor forma de
o fazer em cumprimento da legislagao aplicavel. O Conselho de Administragdo da FC Porto
SAD considera que a melhoria dos resultados econémicos e financeiros vai acontecer nos
proximos exercicios, e assim dara cumprimento ao disposto no mesmo artigo.
Adicionalmente, a FC Porto SAD esta a estudar a possibilidade de realizar um aumento de
capital.

A ndo verificagdo do pressuposto da continuidade motivada pela incapacidade do Emitente
em ultrapassar a insuficiéncia dos seus capitais préprios, afetara a situacao financeira do
Emitente e o cumprimento dos compromissos financeiros por si assumidos, na medida em
que fica colocada em causa a prépria manutencdo das operacGes do Emitente e a sua
existéncia.

2.1.3 Risco decorrente da necessidade de sucessos de natureza desportiva e da dependéncia
de projecdo mediatica e desportiva do FC Porto

A FC Porto SAD tem a sua atividade principal ligada a participagdo nas competicoes
nacionais e internacionais de futebol profissional. A FC Porto SAD depende assim da
existéncia dessas competicdes desportivas, da manutencdao dos seus direitos de
participacdo, da manutencdo do valor dos prémios pagos no ambito das mesmas e da
performance desportiva alcancada pela sua equipa de futebol profissional, nomeadamente
da possibilidade de apuramento para as competicdes europeias, principalmente na UEFA
Champions League. Por sua vez, a performance desportiva podera ser afetada pela venda
ou compra dos direitos desportivos de jogadores considerados essenciais para o rendimento
desportivo da equipa de futebol profissional.

O desempenho desportivo tem um impacto consideravel nos rendimentos e ganhos de
exploragdo da FC Porto SAD, designadamente os que estdao dependentes das receitas
resultantes das alienagOes de direitos de atletas, da participagdo da sua equipa de futebol
profissional nas competigdes europeias, designadamente na UEFA Champions League, e os
provenientes de receitas de bilheteira e de bilhetes de época, entre outros.
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Por referéncia ao exercicio 2019/2020, analisando os proveitos operacionais excluindo
proveitos com passes de jogadores, estes atingiram os €87,299 milhdes, caindo entdo
€88,997 milhdes relativamente ao exercicio anterior. No primeiro semestre do exercicio de
2020/2021 (reportado a 31 de dezembro de 2020, objeto de relatério de revisdo limitada e
nao auditado), os proveitos operacionais excluindo proveitos com passes de jogadores
atingiram €94,777 milhdes.

(milhares de
euros)
Contas semestrais Contas anuais
31-dez- 31-dez-
. L . 2020 2019 30-jun- .
Proveitos operacionais (consolidados) (ndo (ndo 20120 30-jun-2019
auditado) auditado)

Merchandising 3995 4171 5285 6 601
Bilheteira 40 4287 6 385 9627
Provas UEFA 55 897 9397 9988 80971
Outras receitas desportivas 747 687 1716 2713
Direitos de transmissdo televisiva 22 509 18148 36 149 42 561
Publicidade e sponsorizagdo 7613 11979 21 460 22 855
Outras prestagdes de servigos 2815 3506 5829 8564
Vendas e prestagao de servigos 93616 52175 86 811 173 892
Proveitos com transagGes de passes de jogadores 75 389 19 149 24 133 88 197
Outros proveitos 1161 282 488 2404
Total proveitos operacionais 170 166 71 607 111 432 264 493

Fonte: Relatdrio e Contas 2019/2020 consolidado reportado a 30 de junho de 2020 e Relatério e Contas consolidado 12 semestre 2020/2021

(objeto de revisdo limitada por auditor registado junto da CMVM) reportado a 31 de dezembro de 2020

Merchandising 3995 4171 5285 6 601
(% proveitos operacionais) 2% 6% 5% 2%
Bilheteira 40 4287 6 385 9627
(% proveitos operacionais) 0% 6% 6% 4%
Direitos de transmissdo televisiva e Publicidade e sponsorizagdo 30121 30127 57 609 65417
(% proveitos operacionais) 18% 42% 52% 25%
Provas UEFA 55 897 9397 9 988 80971
(% proveitos operacionais) 33% 13% 9% 31%
Proveitos com transagdes de passes de jogadores 75 389 19 149 24133 88 197
(% proveitos operacionais) 44% 27% 22% 33%

As receitas obtidas com o merchandising, que tem como principal fornecedor a Warrior,
marca New Balance, cairam 4% (para os €3,995 milhdes), dados os constrangimentos,
advindos da pandemia, na circulagdo de pessoas e a inexisténcia de adeptos nos jogos que
desincentiva a aquisicao de aderecos.

As receitas de bilheteira, que englobam a comercializagdo dos Lugares Anuais e os bilhetes
vendidos jogo a jogo foram, tal como se perspetivava, praticamente inexistentes, uma vez
que, apesar de as competigbes desportivas terem recomegado apds a suspensdo do inicio
da pandemia, ndo foi permitido a presenga de publico nos estadios. A Unica excegdo ocorreu
na segunda jornada da fase de grupos da UEFA Champions League.

Os proveitos obtidos pela participacao do FC Porto nas competicdes europeias aumentaram
significativamente, em 495%, devido a diferenca substancial entre os prémios pagos pela
UEFA pela participagdo na Champions League comparativamente a Europa League,
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competicbes que o FC Porto disputou, respetivamente, no exercicio 2019/2020 e no
exercicio econémico em analise.

Devido a disputa da UEFA Champions League na época 2020/2021, os rendimentos
operacionais foram positiva e diretamente impactados, na medida em que se registaram
ganhos de cerca de €56 milhdes principalmente devidos a: (i) €15 milhdes referentes a
participacdo na competicao; (ii) €27 milhdes pelo facto de a equipa A da FC Porto SAD, no
ranking da UEFA Champions League se posicionar em 99° lugar; (iii) €12 milhdes pelas 4
vitérias e 1 empate na fase de grupos; e (iv) €1,5 milhdes referentes a ganhos com Market
Pool (proporcional relativo a contribuicdo do mercado televisivo portugués no total das
receitas da UEFA).

Destaca-se ainda um crescimento de €4,4 milhdes, nos Direitos de Transmissdo /
Distribuigdo Televisiva, receitas estas que sdo influenciadas pelo calendario de jogos da
equipa no campeonato nacional que sdo realizados no Estadio do Dragado.

A rubrica “Outras receitas desportivas”, que inclui os proveitos obtidos pela exploracdo das
escolas Dragon Force e pela participagdo nas competicdes nacionais — Taga de Portugal e
Tacga da Liga - e em torneios de pré-temporada, mantiveram-se praticamente inalteradas.
Se, por um lado, as receitas obtidas com o Dragon Force diminuiram, devido as restricGes
provocadas pela pandemia, por outro, o prémio de vitéria do FC Porto na Taca de Portugal
2019/2020 foi reconhecido, extraordinariamente, em agosto de 2020.

Parte significativa dos proveitos de exploracdao da FC Porto SAD resulta de contratos de
cessdao dos direitos de transmissdo televisiva dos jogos de futebol e de contratos
publicitarios os quais ascendem a €65,417 milhGes no exercicio de 2018/2019 (reportado a
30 de junho de 2019 e objeto de relatdrio de auditoria), a €57,609 milhGes no exercicio de
2019/2020 (reportado a 30 de junho de 2020 e objeto de relatério de auditoria) e a €30,121
milhdes no primeiro semestre do exercicio de 2020/2021 (reportado a 31 de dezembro de
2020, objeto de relatério de revisdo limitada e ndo auditado), os quais representaram,
respetivamente, cerca de 25%, 52% e 18% dos rendimentos operacionais consolidados do
Emitente. Importa clarificar que, devido a pandemia, parte dos jogos da temporada
2019/2020 foram realizados em julho, tendo as receitas subjacentes sido apenas
contabilizadas em 2020/2021, obedecendo ao principio contabilistico da especializacdo dos
exercicios ao qual as contas da FC Porto SAD obedecem.

A menor projecao mediatica e desportiva da equipa principal de futebol do FC Porto podera
implicar uma menor capacidade negocial da FC Porto SAD na sua relagdo com os seus
parceiros e demais contrapartes, o que podera afetar adversamente a sua atividade.
Adicionalmente, a FC Porto SAD estd dependente da capacidade das contrapartes dos
referidos contratos cumprirem com os pagamentos acordados e de, no limite, ser possivel
encontrar no mercado outras entidades que possam substituir aquelas.

2.1.4 Risco decorrente das regras e diretrizes de Financial Fair Play emitidas pela UEFA

Os custos relativos ao conjunto de jogadores de futebol da FC Porto SAD assumem um peso
determinante nas suas contas de exploracdo. A rentabilidade e o equilibrio econémico-
financeiro do Emitente estdo, por isso, significativamente dependentes da capacidade da
administracdo da FC Porto SAD para assegurar uma evolucdo moderada dos custos médios
por jogador e a racionalizacdo do niumero de jogadores, especialmente tendo em conta os
critérios do Financial Fair Play. Os principais critérios, promovidos pela UEFA, sdo:

e a inexisténcia de dividas vencidas e ndo pagas (i) a outros clubes ou sociedades
desportivas no ambito de transferéncias de direitos desportivos de jogadores, (ii) aos
seus trabalhadores, incluindo aos jogadores, (iii) as autoridades tributarias e a
Seguranga Social;
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e que os eventuais défices entre despesas e receitas relevantes para a UEFA (que
pressupde a dedugdo dos investimentos na formacdo, infraestruturas e apoios a
comunidade, entre outros), designados por break-even, ndao poderao exceder um
valor acumulado de €5 milhGes (devendo ser consideradas para este efeito as trés
épocas anteriores, a excegdo do primeiro ano de aplicacdo deste critério (época
2013/2014) em que apenas se deverdo considerar duas épocas) e apenas serao
admissiveis se supridos mediante recurso aos acionistas ou a entidades relacionadas.

O Emitente, devido a constante presenca nas competicdes europeias, tem sido monitorizado
pela UEFA relativamente aos critérios do Financial Fair Play, tendo, neste ambito, celebrado
em 9 de junho de 2017 um Settlement Agreement com o Comité de Controlo Financeiro
dos Clubes da UEFA, em que, para além da aplicacdo de uma multa no montante de
€0,7milhdes, se estabeleceram um conjunto de requisitos e obrigacdes que conduzam a FC
Porto SAD ao reequilibrio financeiro, e bem assim ao cumprimento das regras do Financial
Fair Play.

O objetivo fundamental do acordo era assegurar que o Emitente passava a ser “Break-even
compliant” no “Monitoring Period” de 2020/2021, ou seja, que o resultado agregado do
break-even para as épocas 2017/2018, 2018/2019 e 2019/2020 fosse um excedente ou
um défice dentro do desvio aceitavel. O défice maximo acordado para o valor do break-
even foi de €30 milhdes em 2016/2017, €20 milhdes em 2017/2018 e €10 milhdes em
2018/2019. Caso estes resultados ndo fossem atingidos, a FC Porto SAD teria de pagar uma
multa no montante de €500.000 por cada exercicio anual em incumprimento, o que ndo
aconteceu, dado o break-even da FC Porto SAD ter atingindo, respetivamente, os montantes
deficitarios e abaixo do desvio aceitavel de €25 milhGes e €17 milhdes para as épocas
2016/2017 e 2017/2018 e um excedente de €22 milhdes na época 2018/2019, situando-se
por isso dentro dos valores definidos pela UEFA.

Atualmente, a FC Porto SAD encontra-se licenciada para participar nas competicdes
europeias da época 2020/2021, estando sujeita a algumas restricbes desportivas
decorrentes de apenas ter cumprido parcialmente as metas de Financial Fair Play fixadas
pela UEFA para a época 2019/2020 no Settlement Agreement, uma vez que, apesar de ter
cumprido com o break-even definido, ndo conseguiu cumprir com um dos trés objetivos
definidos pela UEFA. Nao obstante, tal cumprimento parcial ndo implicou qualquer
penalizagao financeira nem coloca em causa o cumprimento do acordo, mas limita a
inscricdo de jogadores a integrar a lista A para participar nas competigdes organizadas pela
UEFA, a 23 atletas e a um saldo positivo no valor de venda versus valor de aquisicdo dos
direitos desportivos dos novos jogadores que integram essa mesma lista. A saber, estes
objetivos sdo: (i) atingir um determinado racio de saldrios versus proveitos operacionais
excluindo transagdes com passes de jogadores a menos de 60%; (ii) resultados com
transacOes de passes positivo; e (iii) diminuicdo dos custos financeiros face ao ano anterior.
No caso, a FC Porto SAD nao cumpriu com o terceiro ponto identificado.

Excecionalmente, e tendo em consideragao que a pandemia resultante do Covid-19 veio
provocar uma interrupgdo nas atividades econdmicas normais, com impacto nas receitas
operacionais dos clubes de futebol, com uma redugdo / diferimento substancial das mesmas,
a UEFA determinou a possibilidade de adiar a avaliacdo do exercicio 2019/2020 por um ano,
de forma a poder avalid-lo juntamente com o exercicio 2020/2021, permitindo dessa forma
aos clubes ter em conta o impacto financeiro adverso nas receitas dos exercicios 2019/2020
e 2020/2021, provocado pela Covid-19, e ajustar esses valores, tendo como referéncia as
contas 2018/2019. Assim, o Settlement Agreement assinado pela FC Porto SAD serd
prorrogado por mais um exercicio, pelo que o Emitente tera de ser “Break-even compliant”
apenas no “Monitoring Period” de 2021/2022, analisando o resultado agregado do break-
even para as épocas 2017/2018, 2018/2019, 2019/2020 e 2020/2021, ndo sendo
expectavel que a FC Porto SAD incorra em sangoes.

Mediante a flexibilizagdo regulamentada pela UEFA, a administracdo da FC Porto SAD,
considera que os montantes de proveitos necessarios ao cumprimento integral e atempado
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do acordo estabelecido, se enquadra nos valores historicamente obtidos pelo Emitente ao
longo dos anos.

O Conselho de Administracao da FC Porto SAD entende que para alcancar o limiar de mais-
valias pela venda de passes de jogadores que lhe permita o cumprimento do objetivo a que
se prop0s no Settlement Agreement acordado com a UEFA, dispGe no plantel de jogadores
suficientes para solucdo de tal propdsito.

As sangdes previstas para o nao cumprimento do sistema de licenciamento aprovado pela
UEFA e dos principais indicadores do Financial Fair Play podem incluir (i) avisos, (ii) multas,
(iii) retencdo dos prémios devidos €, no limite, (iv) a proibigdo de participar nas competicdes
organizadas pela UEFA, as quais poderao ter um impacto adverso na atividade da FC Porto
SAD.

2.1.5 Risco decorrente da variabilidade dos rendimentos e gastos com transacdes de
jogadores de futebol

Os rendimentos resultantes de transferéncias de jogadores por parte da FC Porto SAD
assumem um peso muito significativo nas contas de exploragdo do Emitente. Esses valores
estdo dependentes da evolugdo do mercado de transferéncias de jogadores, da ocorréncia
de lesdes nos jogadores, e da capacidade da FC Porto SAD formar e desenvolver jogadores
que consiga transferir.

Parte significativa dos rendimentos de exploragdo da FC Porto SAD resulta das
transferéncias de jogadores de futebol profissional, as quais ascenderam a €75,389 milhdes
no primeiro semestre do exercicio de 2020/2021 (reportado a 31 de dezembro de 2020,
objeto de relatdrio de revisdo limitada e ndo auditado), a €24,133 milhdes no exercicio de
2019/2020 (reportado a 30 de junho de 2020, objeto relatério de auditoria) e a
€88,197 milhdes no exercicio de 2018/2019 (reportado a 30 de junho de 2019 e objeto de
relatério de auditoria) , os quais representaram, respetivamente, 44%, 22% e 33% dos
rendimentos operacionais consolidados do Emitente. A este respeito importa referir que,
nos termos dos contratos de financiamento atualmente em vigor, em caso de venda de
direitos desportivos de jogadores existem obrigacdes e restricdes ao uso dos proveitos
resultantes dessas transferéncias e, nesses casos, o Emitente esta sujeito a obrigacdes de
pagamento no ambito dos referidos financiamentos, com o produto da venda dos referidos
direitos desportivos. Adicionalmente, as receitas obtidas com a alienagdo de passes de
atletas ndo sdao geralmente recebidas na totalidade no imediato, pelo que fazem aumentar
o saldo de clientes, o que tem como consequéncia um acréscimo no risco de crédito.

O resultado das transagdes de passes, que engloba os custos e os proveitos resultantes da
venda e empréstimo dos direitos desportivos de jogadores, incluindo os direitos de
solidariedade, €, tradicionalmente, uma rubrica preponderante nas demonstracGes
financeiras do Grupo, tendo atingido os €43,233 milhOes. Estd aqui registada
nomeadamente a alienagcdo dos direitos desportivos dos jogadores Fabio Silva, Soares e
Alex Telles por €40 milhdes, €5,4 milhdes e €15 milhdes, respetivamente, para o
Wolverhampton, Tianjin Teda FC e Manchester United. Adicionalmente, foi ja também
considerada a cedéncia definitiva ao Boavista dos direitos desportivos do atleta Chidozie,
por €5 milhdes, na sequéncia da concretizacdo de objetivos desportivos.

Contudo, é expectavel que a pandemia gerada pela Covid-19 continue a ter impacto nos
montantes das alienagOes de direitos de jogadores relevantes, o que reveste particular
importéncia por ser esta uma fonte de receitas recorrente e significativa do Emitente, uma
vez que essas operagdes e os ganhos obtidos pelo Emitente a partir das mesmas serdo
adversamente influenciados pela alteracdo do periodo de abertura e encerramento da janela
de transferéncias e, ainda, pela quebra de receitas resultante desta crise pandémica na
generalidade dos principais clubes europeus - que sdao os principais compradores de
jogadores ao Emitente.
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A FC Porto SAD encontra-se igualmente dependente, neste dmbito, da manutencdo de um
enquadramento legal que permita a continuidade deste tipo de receitas nos niveis esperados
(a este respeito vide o Capitulo 6 (Panordmica geral das atividades do Emitente)).

2.1.6 Risco de variacdo significativa dos rendimentos econémicos em funcdo da participacéo
em competicOes europeias

O acesso a UEFA Champions League pode ser feito por apuramento direto, “play-off’ ou
pré-eliminatérias. O tipo de apuramento depende da classificagdo dos clubes nas
competicGes internas de cada pais, sendo que na I Liga, atualmente, apenas o campedo
tem acesso direto e o segundo classificado disputa a 3.2 pré-eliminatéria. O nimero de
equipas apuradas diretamente ou elegiveis para o “play-off’ ou para as pré-eliminatorias
depende do desempenho das equipas desse pais nas competicbes da UEFA em épocas
transatas. Os prémios que os clubes ganham pela participacdo na UEFA Champions League
dependem também da fase da competicdo que atingem e dos resultados alcangados em
cada um dos jogos, correspondendo um prémio monetario distinto a cada um dos
resultados. Na temporada 2019/2020 da UEFA Champions League, o FC Porto nao se
qualificou diretamente para a fase de grupos, por ter ficado em 2.9 lugar na I Liga, tendo,
por isso, disputado a 3.2 pré-eliminatoria, na qual foi eliminado pela equipa do Krasnodar
e, consequentemente, afastado da UEFA Champions League e relegado para a Liga Europa,
competicdo cujos prémios monetarios sdo consideravelmente inferiores e da qual foi
afastado nos 16 avos de final pelo Bayer Leverkusen.

Considerando que o FC Porto foi campedo da I Liga na época 2019/2020, acedeu
diretamente a edigdo da UEFA Champions League referente a época 2020/2021, onde
atingiu os quartos-de-final da prova. No caso de o Emitente ndo conseguir o acesso a UEFA
Champions League nas épocas 2021/2022 e 2022/2023, este ndo tera acesso as receitas
inerentes a mesma e tal situagdo podera ter um impacto financeiro adverso no Emitente.

As receitas relativas a participacdo da FC Porto SAD na UEFA Champions League
ascenderam a €55,897 milhGes no primeiro semestre do exercicio de 2020/2021 (reportado
a 31 de dezembro de 2020 e objeto de relatério de revisdo limitada, ndo auditado) e a
€80,971 milhdes no exercicio 2018/2019 (reportado a 30 de junho de 2019 e objeto de
relatério de auditoria). As receitas relativas a participacao da FC Porto SAD na Liga Europa
ascenderam a €9,988 milhdes no exercicio de 2019/2020 (reportado a 30 de junho de 2020,
objeto de relatério de auditoria). Estas receitas representaram, respetivamente, 33%, 31%
e 9% dos rendimentos operacionais consolidados do Emitente reportados em cada um dos
exercicios.

Ao contrario da época 2020/2021, a partir da temporada 2021/2022, o campedo e o
segundo classificado da I Liga terdo acesso direto a fase de grupos da UEFA Champions
League e o terceiro classificado disputara a 3.2 pré-eliminatéria. Esta alteragdo possibilitara
que trés equipas portuguesas — em vez de duas como atualmente - tenham acesso a UEFA
Champions League, o que facilitara a participacdo de equipas portuguesas na prova, assim
como o direito as receitas inerentes a mesma.

2.2, Riscos relacionados com a relacao entre a FC Porto SAD e demais entidades
do Grupo FC Porto

2.2.1 Risco decorrente da necessidade de manutencdo de uma relacao privilegiada com o
FC Porto

O desenvolvimento da atividade principal da FC Porto SAD pressupde a existéncia e
manutencdo da relagdao privilegiada com o FC Porto, consubstanciada em contratos e
protocolos que asseguram ao Emitente, designadamente, a utilizacdo das instalacdes
desportivas e da marca FC Porto, no que respeita a sua utilizacdo pela equipa de futebol
profissional e nos espetaculos desportivos.
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Neste contexto, refira-se que o artigo 7.9, n.° 2 dos estatutos da FC Porto SAD prevé que
o FC Porto, enquanto clube fundador da FC Porto SAD, tem direito de veto sobre as
deliberacdes tomadas acerca da fusdo, cisao, transformacao ou dissolugcao da FC Porto SAD,
a alteracdo dos seus estatutos, o aumento e a reducao do capital social e a mudanca da
localizacdo da sede, pelo que a aprovacdo de deliberacbes sobre essas matérias esta
subordinada a autorizacdo do FC Porto, de acordo com o previsto no artigo 23.°, n.° 3 do
Decreto-lei 10/2013, de 25 janeiro.

Refira-se neste ambito que todos os negdcios realizados entre a FC Porto SAD e titulares
de participacdao qualificada ou entidades que com eles estejam em qualquer relagdo, nos
termos do artigo 20.2 do CVM, incluindo o FC Porto, foram e sdo acompanhados pelo
Conselho Fiscal da FC Porto SAD no ambito da sua atividade de fiscalizagdo. Embora nao
estejam previamente definidos os procedimentos e critérios aplicaveis a intervencdao do
Conselho Fiscal neste dmbito, sempre que estejam em causa transacles a realizar entre a
FC Porto SAD e titulares de participacdo qualificada ou entidades que com ela estejam em
qualquer relagdo, conforme artigo 20.° do CVM, incluindo o FC Porto, o Conselho de
Administracdo da FC Porto SAD envia ao respetivo Conselho Fiscal informacdo suficiente
sobre a transacao e o que se pretende efetuar, sendo tais transagdes discutidas em reuniao
do Conselho Fiscal. Ndo foram realizadas novas operagdes entre a FC Porto SAD e titulares
de participagdo qualificada ou entidades que com eles estejam em qualquer relagdo, nos
termos do artigo 20.2 do CVM, nos ultimos dois anos. Sem prejuizo do que antecede, ao
longo do exercicio de 2019/2020 foram realizadas algumas alteragGes aos contratos
anteriormente celebrados com varias entidades do grupo, no sentido de modificar o
montante de prestagées periddicas devidas. A titulo de exemplo, destacamos as seguintes
alteragOes: (i) modificagdo da comissao aplicada pela PortoComercial pela cobranga de
quotas, reduzida de 10% para 6%,; (ii) ajustamento do valor anual devido pela utilizacdo
do campo da Constituicdo, o qual é propriedade do FC Porto e é utilizado pela FC Porto SAD,
de um valor aproximado de €0,246 milhdes para €0,500 milhdes; e (iii) alteracdo da renda
anual paga ao FC Porto, pelas empresas do Grupo SAD, pelo usufrutos dos escritérios, loja,
armazéns que utiliza no estadio, tendo sido aumentada num valor aproximado de €136.000
por ano, passando de €0,985 milhdes para €1,121 milhdes.

Qualquer alteracdo daquelas situagdes, que ndo se estima que venha a acontecer, podera
afetar significativamente o desenvolvimento da atividade normal do Emitente.

2.2.2. Risco associado ao desempenho financeiro de entidades do Grupo FC Porto

Existem saldos liquidos a receber com entidades relacionadas com o Grupo FC Porto que, a
31 de dezembro de 2020, ascendiam a €20,137 milhdes, exigiveis no curto prazo. Os saldos
a receber de entidades relacionadas respeitam as atividades operacionais correntes do
Emitente, designadamente as compensacdes devidas pelo Futebol Clube do Porto pela
disponibilizacdo aos associados de quotas a preco reduzido, e pela prestacdo pela
PortoComercial do servico de cobranca de quotas. O patrimdnio e receitas futuras do
Emitente proveniente destes saldos encontram-se, contudo, dados em garantia e sujeitos
a obrigacdes de alocacdo a reembolso obrigatério, tendo essas dividas garantidas prioridade
sobre o pagamento do capital e juros das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 a emitir em
caso de insuficiéncia de liquidez de capital do Emitente. Ndo obstante, o Emitente considera
que as entidades relacionadas com o Grupo FC Porto terdao condigdes para cumprir com as
suas obrigacbes perante o Emitente. A conviccdo do Emitente de que o Grupo FC Porto tera
condigBes para cumprir com as suas obrigagdes perante o Emitente resulta da renegociagdo
das condicbes aplicaveis em varios contratos celebrados com entidades do Grupo FC Porto,
referida no anterior fator de risco 2.2.1. (Risco decorrente da necessidade de manutengdo
de uma relacdo privilegiada com o FC Porto) e melhor descrito no capitulo 5.9 (Dependéncia
para com as Entidades do Grupo), bem como a expectativa do Emitente de que o FC Porto
venda o naming do Dragdo Arena e que venha a vender patriménio adicional, para além do
14.9 andar da Torre das Antas, venda essa realizada por €0,9 milhdes. Contudo, o ndo
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pagamento destes montantes em divida poderd ter um impacto financeiro adverso no
Emitente.

2.2.3. Risco associado a execugdo do contrato de cessdo dos direitos de transmissdo
televisiva dos jogos

Por comunicado de 27 de dezembro de 2015, a FC Porto SAD comunicou ao mercado que o
Grupo FC Porto chegou a acordo com a PT PORTUGAL, SGPS S.A. (Grupo Altice), pelo valor
global de €457,5 milhdes, para a cessao de: a) direitos de transmissao televisiva dos jogos
disputados pela equipa principal de futebol, na qualidade de visitado, na Primeira Liga, bem
como do direito de exploracdo comercial de espagos publicitarios do Estadio do Dragdo, pelo
periodo de 10 épocas desportivas, com inicio em 1 de julho de 2018; b) direito de
transmissdo do Porto Canal, pelo periodo de 12 épocas e meia, com inicio a 1 de janeiro de
2016; e c) estatuto de patrocinador principal do FC Porto, com o direito de colocar
publicidade na parte frontal das camisolas da equipa principal de futebol do FC Porto, pelo
periodo de 7 épocas e meia, com inicio a 1 de janeiro de 2016. O recebimento dos créditos
decorrentes deste contrato depende do seu cumprimento por parte da PT PORTUGAL, SGPS
S.A. (Grupo Altice).

Por comunicado de 24 de maio de 2018, a FC Porto SAD comunicou ao mercado que
procedeu a cessdo do direito aos recebimentos futuros respeitantes aos direitos de
transmissao televisiva decorrentes do contrato de cessao de direitos de transmissao
televisiva dos jogos disputados pela equipa principal de futebol, na qualidade de visitado,
na Primeira Liga, celebrado a 26 de dezembro de 2015, entre a Futebol Clube do Porto -
Futebol, SAD e a PT Portugal SGPS, S.A. (posteriormente cedido a Altice Picture, SARL), ao
abrigo do regime juridico da titularizacdo de créditos aprovado pelo Decreto-Lei n.© 453/99,
de 5 de novembro, conforme alterado. Os direitos aos recebimentos futuros servirdo para
colateralizar a emissdo de obrigacdes titularizadas até ao reembolso integral das mesmas,
tendo ficado assegurados os mecanismos contratuais necessarios (0os quais nao se
encontram na exclusiva disponibilidade do Emitente), que poderdo vir a permitir ao
Emitente recuperar a titularidade ou o beneficio econdmico desses créditos
simultaneamente com o reembolso das obrigacdes titularizadas, o que poderd ocorrer
antecipadamente e a qualquer momento na sequéncia de solicitacdo do Emitente. A
maturidade estimada da referida operagdo ocorrerda em dezembro de 2023, assumindo o
recebimento pontual dos pagamentos por parte da Altice Picture SARL. Esta operacao
permitiu um encaixe financeiro no montante de €100 milhdes.

Por comunicado de 18 de novembro de 2019, a FC Porto SAD comunicou ao mercado que
alterou os termos e condicOes da operacao de titularizacdo de créditos denominada “Dragon
Finance no. 1”, com o objetivo de prorrogar a maturidade média prevista aplicavel as
obrigacdes titularizadas emitidas em 24 de maio de 2018, com a correspondente emissao
de obrigag0es de titularizacdo no montante de €30 milhdes adicionais na referida data e no
montante maximo de €20 milhdes adicionais em janeiro de 2020, a titulo de acréscimo do
preco de compra e venda dos créditos.

Por comunicado de 19 de abril de 2021, a FC Porto SAD comunicou ao mercado que voltou
a alterar os termos e condicbes da operacdo de titularizacdo de créditos denominada
“Dragon Finance no. 1”, com vista a, na referida data, aumentar o valor global da emissao
com a correspondente emissdao de obrigagdes de titularizacdo adicionais no montante de
€35 milhdes na referida data e, por outro lado, a diferir a data a partir da qual a FC Porto
SAD podera recuperar a titularidade ou beneficio econdmico dos créditos cedidos, uma vez
terminada a operagdo.

Durante a vigéncia da referida operacdo de titularizacdo de créditos, os recebimentos
respeitantes aos direitos de transmissao televisiva decorrentes do contrato de cessao de
direitos de transmissdo televisiva estardo afetos a referida operagdo de titularizacdo de
créditos, pelo que: (i) ndo serdo recebidos pelo Emitente; (ii) ndo poderd o Emitente
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financiar-se com recurso aos mesmos; e (iii) ndo estardo disponiveis para realizar quaisquer
pagamentos ao abrigo das Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023.

2.3. Riscos financeiros
2.3.1. Risco de refinanciamento

A FC Porto SAD emitird ao abrigo deste Prospeto obrigacGes representativas de um
empréstimo obrigacionista cuja data de reembolso serd 26 de novembro de 2023, sujeita a
ajustamento de acordo com a Convencdo do Dia Util Seguinte, no montante global inicial
de até €35.000.000 (trinta e cinco milhdes de euros), o qual podera ser aumentado, por
opcdo do Emitente, através de adenda ao Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até 18
de maio de 2021, inclusive.

A luz dos enormes impactos nas atividades do Emitente e nos mercados financeiros, bem
como a elevada imprevisibilidade do contexto econdmico e financeiro dos meses seguintes,
provocados pelo contexto de pandemia internacional e estado de emergéncia ocasionados
pela Covid-19, em 5 de junho de 2020, por deliberacdo tomada em assembleia de
obrigacionistas das obrigacdes representativas do empréstimo obrigacionista denominado
“FC Porto SAD 2017-2020", foi aprovado o adiamento do reembolso daquele empréstimo
para o dia 9 de junho de 2021. Ndo obstante esta situacdo imprevisivel e excecional, que
ainda assim foi devidamente considerada na informacdo financeira reportada por referéncia
a 30 de junho de 2020 e 31 de dezembro de 2020, e tal como ja naquela data era a
expectativa do Emitente a luz das medidas projetadas, por comunicado no dia 19 de abril
de 2021, a FC Porto SAD comunicou ao mercado a antecipacdo daquele reembolso para o
dia 10 de maio de 2021.

Conforme tem sido efetuado no passado recente, o reembolso das Obrigagdes FC Porto SAD
2021-2023 podera ser financiado com base em nova emissdo de obrigagdes, ndo estando
o Emitente em condigdes de garantir a obtencao de tal financiamento para reembolsar as
Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023.

Se o resultado liquido desta operagdo, conjuntamente com os fundos financeiros que o
Emitente dispde a data, ndo forem suficientes para liquidar o empréstimo obrigacionista
denominado “FC Porto SAD 2018-2021" e o financiamento intercalar, o Emitente podera ter
de realizar, ainda durante o primeiro semestre de 2021, uma nova emissao obrigacionista
através de uma oferta publica de subscrigdo. Os termos e condicdes dessa emissdao serao
determinados previamente a mesma e serdo sujeitos as condicbes de mercado entdo
prevalecentes, podendo os respetivos termos, incluindo, montante, prazo e taxa de juro,
diferir e até ser superiores aos do empréstimo obrigacionista a emitir ao abrigo deste
Prospeto.

Ao longo dos Ultimos exercicios, o Emitente tem reduzido a sua exposicao a empréstimos e
a empréstimos obrigacionistas, conforme decorre do Relatério e Contas do primeiro
semestre do exercicio de 2020/2021 (objeto de relatdrio de revisdo limitada, ndo auditado)
reportado a 31 de dezembro de 2020. Contudo, os montantes indicados na rubrica “Outros
empréstimos” aumentaram de forma consideravel, o que contribuiu para que o passivo
aumentasse em cerca de €45,487 milhdes entre junho de 2020 e dezembro de 2020.

2.3.2. Risco de crédito concedido e perdas de imparidade

O risco de crédito refere-se ao risco da contraparte da FC Porto SAD incumprir com as suas
obrigacdes contratuais, resultando numa perda para o Grupo. A exposicdao do Grupo FC
Porto SAD ao risco de crédito estd maioritariamente associada as contas a receber
decorrentes da venda de direitos desportivos de jogadores e outras transagoes relacionadas
com a atividade que exerce, nomeadamente, a venda de direitos de transmissao televisiva,
publicidade e patrocinios diversos, e é influenciado pelas caracteristicas de cada um destes
tipos de clientes.

36



A gestdo deste risco tem por objetivo garantir a efetiva cobranca dos créditos nos prazos
estabelecidos sem afetar o equilibrio financeiro do Grupo FC Porto SAD. Este risco é
monitorizado numa base regular, sendo que o objetivo da gestdo é: (a) avaliacdo individual
da contraparte de modo a aferir da sua capacidade de cumprir com a divida previamente a
sua aceitagdo como cliente; (b) monitorar a evolucdo do nivel de crédito concedido; e (c)
realizar analise de imparidade aos valores a receber numa base regular.

O Grupo FC Porto SAD ndo considera existir risco de crédito significativo com alguma
entidade em particular, ou com algum grupo de entidades com caracteristicas semelhantes,
na medida em que as contas a receber estdo repartidas por diversos clientes e diferentes
areas geograficas. Para os clientes em que o risco de crédito, ou o montante da conta a
receber, o justifique, o Grupo FC Porto SAD procura obter garantias bancarias.

No caso dos saldos a receber relacionados com a venda de direitos de atletas, a FC Porto
SAD avalia, previamente a venda, a capacidade da entidade em cumprir o acordo
estabelecido, incluindo a obtengdo de algumas garantias. Adicionalmente, as instancias
nacionais e internacionais responsaveis pela regulamentagdo do futebol (FPF, LPFP, UEFA e
FIFA) sdo intervenientes nas questdes em que existem dividas entre clubes/SADs
resultantes de transagdes de direitos de atletas, pelo que o risco de incumprimento por
parte destas entidades é de alguma forma mitigado, uma vez que o licenciamento dos
clubes/SADs para as competicbes pode ser condicionado pela existéncia de dividas
resultantes destas transacoes.

No que se refere a tipologia de clientes de publicidade, patrocinios e transmissGes
televisivas, a aceitacdo destes clientes compreende normalmente empresas com dimensao
e conceituadas no mercado, envolvendo parcerias de médio/longo prazo, de forma a mitigar
0 risco de incumprimento por parte das entidades.

A maxima exposicdo ao risco de crédito representa-se, por referéncia a 31 de dezembro de
2020, a 31 de dezembro de 2019, a 30 de junho de 2019 e a 30 de junho de 2020, da
seguinte forma:

(milhares de euros)

Contas semestrais Contas anuais

31-dez-2020 31-dez-2019

(ndo auditado) (ndo auditado) 30-jun-2020 30-jun-2019

Outros ativos financeiros 2015 2 649 700 3104
Clientes 38 586 12679 7 670 15 411
Outros ativos ndo correntes 64 54 36 4535
Exposicdo risco crédito - ndo corrente 40 666 15 383 8 406 23 050
Clientes 62 829 58 541 50 372 107 423
Outros ativos correntes 4 431 6 577 3635 5368
Caixa e equivalentes de caixa 37 362 15 322 5528 9 140
Exposigéo risco crédito - corrente 104 622 80 441 59 535 121 932

145 288 95 823 67 941 144 981

Total exposicao risco crédito

O acompanhamento do perfil de risco de crédito do Grupo FC Porto SAD, nomeadamente
no que se refere a evolugdo das exposicdes de crédito e monitorizagdo das perdas por
incobrabilidade, é efetuado regularmente pela diregdo financeira da FC Porto SAD, baseada
na avaliacdo efetuada a probabilidade de recuperacdao dos saldos de contas a receber
considerando a sua antiguidade, entre outros fatores. Dado o acréscimo do saldo a receber
de clientes em 31 de dezembro de 2020 face a 30 de junho de 2020, a exposicao ao risco
de crédito aumentou de forma expressiva no ultimo semestre.

O detalhe dos saldos correntes da rubrica “"Clientes” em 31 de dezembro de 2020, 30 de
junho de 2020, 31 de dezembro de 2019 e 30 de junho de 2019 é o seguinte:
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(milhares de euros)

Contas semestrais

Contas anuais

31-dez- 31-dez-
. 2020 2019 (nao :
Clientes (ndo auditado) 30-jun 30-jun-2019
. 2020
auditado)
Ativos ndo correntes
Clientes - conta ndo corrente: 43 388 14 036 8 322 17 000
TransagOes de passes de jogadores 43 388 14 036 8 322 17 000
Atualizacdo de dividas de terceiros (4 801) (1 356) (652) (1 589)
38 586 12 679 7 670 15411
Ativo corrente
Clientes — conta corrente: 33839 25 351 18 995 76 255
Transagdes de passes jogadores
Operagoes correntes 29 710 33 690 31 437 32 034
63 549 59 041 50 432 108 289
Clientes de cobrancga duvidosa 7 789 7 091 7 668 7 101
71 339 66 133 58 099 115 390
Atualizacdo de dividas de terceiros (720) (500) (60) (866)
Perdas por imparidades acumuladas
(Nota 16) (7 789) (7 091) (7 668) (7 101)
62 829 58 541 50 372 107 423

Fonte: Relatério e Contas 2019/2020 consolidado reportado a 30 de junho de 2020 e Relatério e Contas consolidado 12 semestre
2020/2021 (objeto de revisdo limitada por auditor registado junto da CMVM) reportado a 31 de dezembro de 2020

Em 31 de dezembro de 2020 e a 30 de junho de 2020, a antiguidade dos saldos de clientes

pode ser analisada como segue:

(em milhares de euros)

31-dez-20 Total -90 dias 90 - 180 dias 180 - 360 dias +360 dias
Clientes conta corrente 63 549 33 496 1293 7 746 21 014
Transagdes com passes de jogadores 33 839 27 590 228 5468 553
Operagdes correntes 29 710 5906 1 065 2278 20 461
Clientes de cobrancga duvidosa 7 789 - 62 583 7 145
Total 71 339 33 496 1 356 8 328 28 159
Fonte: FC Porto SAD
(em milhares de euros)
30-jun-20 Total -90 dias 90 - 180 dias 180 - 360 dias tl?::
Clientes conta corrente 50 432 10 484 10 042 6 928 22978
Transagdes com passes de jogadores 18 995 3962 7 183 4312 3537
Operagdes correntes 31437 6 523 2 859 2615 19 440
Clientes de cobranca duvidosa 7 668 253 55 302 7 058
Total 58 099 10 738 10 097 7 229 30 036

Fonte: FC Porto SAD
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A 31 de dezembro de 2020 e a 30 de junho de 2020, a maioria do saldo de “Clientes conta
corrente - Transagdes com passes de jogadores” com antiguidade acima de 180 dias nao
regista casos de atrasos de recebimento significativos. Este saldo analisado na sua
globalidade e o que consta em "“Clientes de cobranca duvidosa” dizem respeito a valores
contratualmente definidos, na sua maioria, contas a receber de clubes de futebol. Parte
significativa do saldo de “Clientes conta-corrente — Operagdes correntes” com antiguidade
acima de 180 dias diz respeito as contas a receber do Futebol Clube do Porto.

A 31 de dezembro de 2020 e a 30 de junho de 2020, o Grupo FC Porto SAD considera que
ndo existe a necessidade de registo de perdas por imparidade adicionais para além dos
montantes registados e evidenciados no Relatoério e Contas relativo ao exercicio 2019/2020
e no Relatorio e Contas relativo as contas do primeiro semestre do exercicio de 2020/2021
objeto de Revisdo Limitada e ndo auditado.

2.3.3. Risco de liguidez

O risco de liquidez é definido como sendo o risco de falta de capacidade para liquidar ou
cumprir as obrigagdes no prazo estipulado e a um preco razoavel.

Existe um desequilibrio financeiro e econémico, sendo o passivo corrente superior ao ativo
corrente (em €158,088 milhdes em 31 de dezembro de 2020), o que pode condicionar a
atividade da FC Porto SAD, homeadamente as aquisicoes e vendas de direitos desportivos
de jogadores e o orgamento salarial.

A informacdo seguinte refere-se a racios selecionados da FC Porto SAD, em base
consolidada, relativamente ao primeiro semestre dos exercicios 2019/2020 e 2020/2021
(reportada a 31 de dezembro de 2019 e de 2020, respetivamente, e objeto de relatério de
revisdo limitada, ndo auditada) e aos exercicios de 2018/2019 e 2019/2020 (reportada a
30 de junho de 2019 e de 2020, respetivamente, e objeto de relatério de auditoria):

Contas semestrais Contas anuais

31-dez-2020

(ndo auditado) 30-jun-2020
Liquidez geral (Ativo corrente/ Passivo corrente) 0,44 0,28
Passivo corrente / Ativo corrente 2,29 3,63
Solvabilidade geral (Capital préprio / Passivo) -23,5% -33,5%
Cash flow operacional (EBITDA)* / Ativo 17,2% -14,5%

Nota: Indicadores individualmente ndo auditados, embora calculados a partir de valores auditados no caso da informagdo relativa as contas
anuais de 30-jun-2020.

Fonte: FC Porto SAD

A data de 31 de dezembro de 2020, a diferenca entre o ativo corrente e o passivo corrente
correspondia a -€158,088 milhdes.

De acordo com as Orientacdes da Autoridade Europeia dos Valores Mobilidrios e dos
Mercados ("ESMA") sobre Indicadores Alternativos de Desempenho, de 5 de outubro de
2015 (ESMA /2015/1415, as “Orientacées da ESMA"), o “Cash Flow Operacional” ou
EBITDA configura um Indicador Alternativo de Desempenho (“Alternative Performance
Measure”), dado que ndo é um indicador financeiro definido ou especificado no referencial
de relato financeiro aplicavel a FC Porto SAD.

A tabela abaixo detalha as rubricas que compdem o Cash Flow Operacional:
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(em milhares de euros)

31-dez-2020 30-jun-
Detalhe do Cash Flow Operacional (consolidado) (nado ]
N 2020
auditado)
Resultado operacional (+) 46 498 -96 077
Amortizagdes excluindo depreciagdes de passes de jogadores Q) -3 266 -6 545
ProvisGes e perdas por imparidade excluindo passes de jogadores () -452 -962
Amortizagdes e perdas de imparidade com passes de jogadores () 15048 -45 086
65 264 -43 483

Cash Flow Operacional

Fonte: Relatdrio e Contas consolidado 1° semestre 2020/2021 (objeto de relatério de revisdo limitada por auditor registado junto da CMVM, néo
auditado) reportado a 31 de dezembro de 2020 e Relatério e Contas consolidado 2019/2020 reportado a 30 de junho de 2020

Em 31 de dezembro de 2020 e a 30 de junho de 2020, o detalhe das rubricas “Empréstimos
bancarios”, “Empréstimo obrigacionista” e “Outros empréstimos” é como segue:

31-dez-2020 (em milhares de euros)
Custo amortizado Valor Nominal
Natureza Corrente Nao corrente Total Corrente N&o Corrente Total
Empréstimos 13713 - 13713 13 500 - 13 500
Bancarios
Empréstimos 70 069 - 70 069 70 000 - 70 000
obrigacionistas
Outros empréstimos 57 825 155 737 213 562 61 533 162 330 223 863
Factoring 56 256 150 898 207 154 59 790 155 307 215 097
Leasing 1569 4 839 6 407 1743 7 024 8 766
141 607 155 737 297 343 145 033 162 330 307 363
30-jun-2020 (em milhares de euros)
Custo amortizado Valor Nominal
Natureza Corrente Nao corrente Total Corrente Nao Total
Corrente
Emprestimos 11678 2 500 14 178 11 000 2 500 13 500
Bancarios
Emprestimos 69 918 - 69 918 70 000 - 70 000
obrigacionistas
Outros empréstimos 38 776 128 821 167 597 38 269 132 494 170 763
Factoring 37 210 124 164 161 374 36 541 125 827 162 368
Leasing 1 566 4 657 6 223 1728 6 667 8 395
120 372 131 321 251 693 119 269 134 994 254 263

Fonte: Relatdrio e Contas consolidado 1° semestre 2020/2021 (objeto de relatério de revisdo limitada por auditor registado junto da CMVM,
ndo auditado) reportado a 31 de dezembro de 2020

Em 31 de dezembro de 2020, o valor nominal em divida destes empréstimos, registado no
passivo ndo corrente, € reembolsavel como segue:

(em euros)
2021/2022 20 706 730
2022/2023 48 878 785
2023/2024 49 570 894
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2024/2025
2025/2026 e seguintes

34 674 725
8 499 159

162 330 293

O detalhe dos empréstimos classificados no passivo em 31 de dezembro de 2020 é como
se segue:

Dat

Data
~ a Taxa .
Banco / titulo Corrente o Total abe de Prestacoes Juros \{enc Garantia /
corrente : ime colateral
rtu  juro
nto
ra
Empréstimos
obrigacionistas
Empréstimo . ) .
obrigacionista 35000 000 - 35000000 UV Fixg Ao valornominal,no - Semestr jun/
2018-2021 18 vencimento ais 21
Empréstimo . . .
obrigacionista 35000 000 - 35 000 000 31“7”/ Fixa an‘é?rfgn"tgm'”a" no :iesmes” 32”1”/ -
2017-2020
Empréstimos
bancarios
Receitas
relativas a
Euribor ~ bilhetes de
Novo Banco 5000000 - 5000 000 9% 1M+ ;B%tg%aeozd;zi'\" Pare  anuais 52 época,
spread bilheteira e
quotas dos
associados.
) Direitos
out/ Euribor Ao valor nominal no Trimestr mar/ econdmicos
Novo Banco 8 500 000 - 8 500 000 3M + : .
13 vencimento al 21 do Danilo
spread )
Pereira
"Factoring"
Amortizagdes de 2M
em 31/01/2021, 4M
em 30/09/2021, \rljc'ggzsr %
nov . 30/09/2022 e Antecip  jan/
Glas Trust 6 000 000 26 000 000 32 000 000 /20 Fixa 30/09/2023 e 6M em  ados 24 Wolverhamp
ton-Vnd
31/01/2022, Fabio Silva
31/01/2023 e
31/01/2024.
Amortizages nas Verbas a
datas de recebimento
] ~ . receber
Sagasta 23286650 100 481526 123768 177 M3 Fixq  das prestacGes de Antecip  ago/  ppice
/18 direitos TV-Altice de ados 25 o
Direitos TV
dez/18 a set/19 e Jogos
mai/20 a ago/25 9
Amortizagdes de Valores a
Internationales nov 3.562.500 € em Anteci set/2 receber Man
Bankhaus 3562 500 7 125 000 10 687 500 Fixa 30/09/2021, P .
/20 ados 3 United-Vnd
Bodensee AG 30/09/2022 e Alex Telles
30/09/2023
Verbas a
Internationales Prestagoes de receber da
Bankhaus 2407718 - 2407 718 jan/ piyq  343.960,00 € de Antecip  jun/ - Altice de
Bodensee AG 20 Fevereiro/20 a ados 21 Direitos B
Junho/21 Distribuicdo
Pcanal
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Prestacoes de

Verbas a

Internationales . . . receber da
Bankhaus 2 064 607 - 2 064 607 jan/ g 294.944,00 € de Antecip jun/ jjice de
Bodensee AG 20 Fevereiro/20 a ados 21 Patrocinio
Junho/21 .
Camisolas
Amortizagdes de
Internationales d gg;ogfgogfm Anteci / Valoges a
ez ; , ntecip ago/ receber
gggz:gzes AG 1868 728 1250000 3118728 /20 @ 1341090 € em ados 22 Parma - Vnd
30/09/2021 e 1,25M Osorio
em 30/08/2022
Valores a
receber
PSG- Danilo
Amortizages de 4M | Verbas a
Internationales dez em 10/08/2021, Antecip  ago/ receber da
Bankhaus 4 000 000 12 000 000 16 000 000 /20 Fixa 10/08/2022, ados 24 Altice de
Bodensee AG 10/08/2023 e Direitos
10/08/2024 Distribuicdo
PCanal e
Patrocinio
Camisolas
Internationales set/ Ao valor nominal, no Antecip  jul/2 :/:gce);eesr ?ﬂlo
Bankhaus 3 000 000 - 3 000 000 Fixa : ! -
Bodensee AG 19 vencimento ados 1 Se_V|IIa - Vnd
Oliver Torres
Prestactes de 600k p/
Internationales jun/ 20/02/2021, Antecip  out/ Y:gce);eesr ?/nd
Bankhaus 1200 000 1200 000 2 400 000 20 Fixa 20/10/2021, ados 22 Galeno ao
Bodensee AG 20/02/2022 e Braga
20/10/2022
énte;gationales 9 500 000 _ 9500 000 dez Fi Ao valor nominal, no  Antecip mar/ VanLes Z
Bzzenzses AG /20 Ixa vencimento ados 21 rueétsAer a
Amortizagdes de
jan/ Euribor 1.450k p/ 30/01/21, jan/ Valores a
Novo Banco 2 900 000 7250000 10150000 UGV 6M+  30/07/21,30/01/22, Mensais 1, receber da
spread 30/07/22, 30/01/23 Super Bock
30/07/23 e 30/01/24
Leasing
Volkswagen
gzzsrg’BH' 116 890 96 012 212 903 ie;t/ Fixa  Prestacdes mensais :gztsec'p ;et/ 2 ’F*gg“a”"
Portugal
. . . ~ . Postecip out/ D_|versas
Leasing Viaturas 232 270 321 022 553 292 n/a Fixa Prestagbes mensais ados 23 viaturas de
servigo
Leasing Iméveis 1 393 355 6606 732 8000 087 n/a Fixa Prestacdes mensais L OSteciP jun/ - Aluguer
ados 32 instalagdes
145 032718 162330293 307 363011

Fonte: Relatorio e Contas consolidado 1.° semestre 2020/2021 reportado a 31 de dezembro de 2020
(objeto de relatério de revisdo limitada, ndo auditado)

A taxa média anual dos empréstimos bancarios e obrigacionistas a data de 31 de dezembro
de 2020 é de 5,93% (30 de junho de 2020: 6,09%).

Por norma, cada empréstimo bancario que o Grupo FC Porto SAD contrai é garantido por
uma receita assegurada por parte do Grupo, mas ainda nao recebida, resultante de valores
relativos a venda de direitos desportivos de jogadores ja concretizadas, prémios de
participacdo em competicGes europeias ja garantidas pela sociedade, e valores relativos a
direitos de transmissao televisiva contratualizados. Caso ocorra um desfasamento entre os
prazos de vencimento de ativos e passivos, inexistam outras receitas ou ndo seja
assegurado financiamento que permita suprir esse desfasamento, o Emitente podera ndo
cumprir as suas obrigagdes ao abrigo das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023.
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A FC Porto SAD, tendo em conta o atual contexto econdmico, tragou uma série de medidas
para concretizacdo da sua estratégia de médio / longo prazo de forma a mitigar
devidamente este risco, com destaque para a preparacdo de orcamentos de tesouraria
anuais (preparados com base em pressupostos mais pessimistas do que em anos anteriores
em consequéncia da pandemia da Covid-19). Entre outros pressupostos de base daqueles
orcamentos, destaca-se a contratacdao de financiamentos entretanto obtidos ou em via de
formalizacdo, o reembolso de crédito de imposto sobre o valor acrescentado (que se
verificard com maior intensidade em janeiro mas se prolongara pelos meses subsequentes)
e a previsdo do eventual encaixe financeiro e / ou financiamento de créditos garantidos com
a alienacdo de direitos desportivos de jogadores, tal como tem vindo a ser pratica em
exercicios anteriores.

Este risco de liquidez, a ocorrer, terd impactos negativos na atividade do Emitente, nos seus
resultados operacionais, na sua situacdo financeira, no seu patrimoénio e na sua liquidez.

2.4. Riscos relativos as Obrigagoées FC Porto SAD 2021-2023 a oferecer e admitir a
negociagao

2.4.1. Risco de crédito do Emitente

O investimento em ObrigacSes FC Porto SAD 2021-2023 comporta o risco de crédito do
Emitente, pelo que o pagamento de juros e o reembolso do capital relativo as Obrigacdes
FC Porto SAD 2021-2023 encontra-se dependente da capacidade do Emitente para realizar
esses pagamentos na data em que os mesmos sejam devidos.

As receitas e o patrimdnio da FC Porto SAD respondem integralmente pelo servico da divida
emergente do presente empréstimo obrigacionista, ndo existindo quaisquer clausulas de
subordinagdo do mesmo relativamente a outras obrigagées da FC Porto SAD ja contraidas
ou futuras. Ndo obstante o atras referido, o patrimoénio e receitas futuras do Emitente
encontram-se dados em garantia e sujeitos a obrigagdes de alocagdo a reembolso
obrigatorio (vide fatores de risco 2.2.2 (Risco associado ao desempenho financeiro de
entidades do Grupo FC Porto), 2.1.5 (Risco decorrente da variabilidade dos rendimentos e
gastos com transacées de jogadores de futebol) e 2.2.3 (Risco associado a execucdo do
contrato de cessdo dos direitos de transmissdo televisiva dos jogos)). Deste modo, as
dividas garantidas tém prioridade sobre o pagamento do capital e juros das ObrigacGes FC
Porto SAD 2021-2023 a emitir em caso de insuficiéncia de liquidez de capital do Emitente.

2.4.2. Risco de deliberacdes da Assembleia Geral de Obrigacionistas e/ou Representante
Comum dos Obrigacionistas

A Assembleia Geral de Obrigacionistas e/ou o Representante Comum dos Obrigacionistas
pode tomar decisdes que vinculam todos os Obrigacionistas, com base em determinadas
maiorias, e que podem afetar os interesses em geral dos Obrigacionistas.

Os Termos e Condicdes das Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023 constantes do Capitulo
15. (Termos e Condigbes das Obrigagbes FC Porto SAD 2021-2023), bem como a legislagdo
e regulamentacdo aplicavel, contém regras sobre convocacdo de assembleias de
Obrigacionistas para deliberar acerca de matérias que afetem os seus interesses em geral.
Aquelas regras preveem que a tomada de decisdes com base em determinadas maiorias
vincula todos os Obrigacionistas, incluindo aqueles que ndao tenham participado nem votado
numa determinada assembleia e aqueles que tenham votado em sentido contrario a
deliberacdo aprovada.

Se um representante comum dos Obrigacionistas vier a ser nomeado, as respetivas
condicoes de nomeagdo podem vir a prever que aquele tenha poder para acordar
determinadas modificagbes aos Termos e Condicbes das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-
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2023 que sejam de natureza menor, formal, técnica, efetuadas para corrigir um erro
manifesto ou cumprir disposices legais imperativas.

Em conformidade, os Obrigacionistas estardo expostos ao risco de serem tomadas, em
assembleia de Obrigacionistas, deliberagdes contrarias aos seus interesses e que, inclusive,
poderdo corresponder a uma modificacdo dos Termos e Condicdes das Obrigacdes FC Porto
SAD 2021-2023, nomeadamente com impacto ao nivel do capital e da remuneragédo a pagar
pelo Emitente, bem como dos prazos em que 0s pagamentos devidos pelo Emitente devem
ser realizados.

2.4.3. Risco de auséncia de liquidez do mercado onde as Obrigacdes FC Porto SAD 2021-
2023 estardo admitidas a negociagéo

Foi solicitada a admissao a negociacao das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 no Euronext
Lisbon. A admissdo a negociagdo ndo garante, por si s6, uma efetiva liquidez das ObrigagGes
FC Porto SAD 2021-2023. A FC Porto SAD pretende que a admissdo a negociacdo aconteca
com a maior brevidade possivel, sendo previsivel que a mesma ocorra no dia 26 de maio
de 2021. Até ao respetivo reembolso, as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 poderdo ser
transacionadas em mercado regulamentado caso a respetiva admissdao venha a ser
aprovada pela Euronext, ou fora de mercado, apds a Data de Emissdo. As transacées em
mercado secundario estardo dependentes da liquidez desse mercado. As Obrigagées FC
Porto SAD 2021-2023 ndo tém um mercado estabelecido na data da sua emissdo. Se tal
mercado ndo se desenvolver (ou, desenvolvendo-se, se ndo possuir um elevado nivel de
liquidez), os Obrigacionistas poderdo ndo ter a possibilidade de alienar as Obrigagdes FC
Porto SAD 2021-2023 com facilidade ou a pregos que lhes permitam recuperar os valores
investidos ou realizar um ganho comparavel a investimentos similares que tenham realizado
em mercado secundario. Os investidores devem estar preparados para manter as
Obrigagoes FC Porto SAD 2021-2023 em carteira até a Data de Reembolso.

2.5. Riscos relativos a processos judiciais, arbitrais e administrativos

A data de 31 de dezembro de 2020, existiam processos judiciais intentados contra a FC
Porto SAD.

Destaca-se a acdo civel de processo comum intentada pelo Sport Lisboa e Benfica e pela
Sport Lisboa e Benfica — Futebol, SAD que surge como reagdo ao caso conhecido como “e-
mails do Benfica”, reclamando uma indemnizagao no montante de €17.784.580 euros, e a
sentenca proferida em junho de 2019 que condenou entidades do Grupo FC Porto ao
pagamento da importancia global de €1.953.023.

Ainda em setembro de 2019, foi interposto pelo Grupo FC Porto o competente recurso
ordinario de apelagdo para o Tribunal da Relacdo do Porto, nele concluindo pela revogacao
da parte da sentenca que lhes foi desfavoravel, e pela sua integral absolvicdo dos pedidos
deduzidos pelo Sport Lisboa e Benfica e pela Sport Lisboa e Benfica — Futebol, SAD.

Foi ainda requerida oportunamente a fixagdo de efeito suspensivo ao recurso de apelagao,
tendo o competente incidente de prestagcdo de caugdao sido julgado procedente e, em
consequéncia, fixado tal efeito.

Os autos subiram, entretanto, ao Tribunal da Relagao do Porto. Em 14 de janeiro de 2020,
0 Juiz Desembargador Relator sorteado, apresentou ao Senhor Presidente do Tribunal da
Relacdo do Porto um pedido de escusa, aguardando, ainda, os autos a sua subida ao
Tribunal Constitucional na sequéncia de recurso. Esse recurso foi admitido pelo Senhor
Presidente do Tribunal da Relagdo do Porto, por despacho de 6 de abril de 2020, tendo os
autos subido ao Tribunal Constitucional na mesma data.

O Tribunal Constitucional entendeu ndo conhecer do recurso de fiscalizagdo de
constitucionalidade, pelo que o processo foi remetido para o Tribunal da Relacdo do Porto
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tendo, em 11 de janeiro de 2021, sido apresentado um requerimento para que o Senhor
Juiz Desembargador Relator, nos termos da lei processual aplicavel se declare impedido de
intervir na causa. Este requerimento veio a ser indeferido pelo mesmo Juiz Desembargador
Relator por despacho datado de 19 de fevereiro de 2021.

Em 4 de margo de 2021, o FC Porto, a FC Porto SAD, a FC Porto - Media, S.A., a Avenida
dos Aliados, Sociedade de Comunicagdo, S.A., assim como Francisco J. Marques e Jorge
Nuno Pinto da Costa, Adelino Caldeira e Fernando Gomes, interpuseram recurso de revista
do ultimo aludido despacho para o Supremo Tribunal de Justica, aguardando, ainda,
despacho de admissdo. Nado foi constituida provisdo para fazer face aos possiveis encargos
decorrentes do referido processo, os quais poderdo, teoricamente, ascender ao valor
peticionado de €17.784.580 euros.

Por outro lado, existe uma agdo instaurada pelo Senhor Julian Lopetegui Agote, na qual foi
apresentado contra a FC Porto SAD um pedido de indemnizacdo no valor de €791.839,77,
a titulo de créditos laborais. Foi agendada a realizacdo da audiéncia de partes para o dia 20
de outubro de 2020 na qual as partes ndo chegaram a acordo. A FC Porto SAD apresentou
a sua contestacado, por entender que a factualidade invocada ndo corresponde a verdade e
por considerar que o crédito invocado se encontra prescrito. A FC Porto SAD encontra-se de
momento a aguardar por decisdo no referido processo.

Ndo obstante a complexidade, e o nivel de incerteza associado ao desfecho destes e dos
demais processos judiciais (quer ao nivel da avaliacdo da probabilidade de uma decisdo
judicial desfavoravel para o Grupo FC Porto, quer ao nivel da quantificacdo do passivo ou
da responsabilidade contingente associada), o Conselho de Administracao da FC Porto SAD
entende que, atendendo aos pressupostos, antecedentes e circunstancias que envolvem
estas acgOes judiciais e aos pareceres dos seus consultores juridicos, as mesmas nao
resultardo em responsabilidades para a FC Porto SAD que (i) justifiguem a constituicdo de
provisOes para o efeito e (ii) resultem em impactos sobre as suas demonstragdes financeiras
consolidadas.

Por fim, a 29 de junho de 2020, a Sociedade Esportiva Palmeiras intentou uma queixa junto
da FIFA relativamente a direitos de formacao do jogador Jodo Pedro Maturano dos Santos
no valor de €237.369,84. O pedido do clube brasileiro foi julgado improcedente, tendo em
18 de dezembro de 2020 sido conhecido a fundamentagdo da decisdo. A Sociedade
Esportiva Palmeiras pode, ainda, decidir recorrer desta decisdo para o tribunal arbitral TAS-
CAS de Lausanne.

Para informagdo mais detalhada sobre os processos judiciais intentados contra a FC Porto
SAD, remete-se para as paginas 62 e 63 do Relatério e Contas Semestral Consolidado
referente ao primeiro semestre do exercicio de 2020/2021 (reportado em base consolidada
a 31 de dezembro de 2020 e objeto de relatério de revisao limitada e ndo auditado).

Adicionalmente, o Emitente peticionou, no contexto de reclamagdes graciosas em curso
e/ou impugnacdes judiciais contra a Autoridade Tributaria, a devolucao de €3.268.776,
correspondente a valores pagos a titulo de liquidagdes adicionais de IRC e IVA. A ndo
devolucdo dos valores indicados terd um impacto adverso, decorrente das referidas
liguidagGes adicionais.

Qualquer processo de natureza judicial, arbitral ou administrativa pendente ou que venha
a ser instaurado no futuro contra o Emitente, tendo em consideragdo, nomeadamente,
aspetos tais como a respetiva relevancia e duragdo, podera ter impactos na reputacdo e
imagem do Emitente e implicar consequéncias adversas a varios niveis no desenvolvimento
das suas atividades.
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CAPITULO 3 - RESPONSAVEIS

A forma e o conteldo do Prospeto obedecem ao preceituado no CVM, ao disposto no
Regulamento dos Prospetos e nos Regulamentos Delegados, e demais legislacdo aplicavel,
sendo as entidades que a seguir se indicam - no ambito da responsabilidade que lhes é
atribuida nos termos do disposto nos artigos 149.9, 150.° e 243.° do CVM - responsaveis
pela suficiéncia, veracidade, atualidade, clareza, objetividade e licitude da informacdo nele
contida, declarando que as informacOes constantes do Prospeto ou da(s) parte(s) do
Prospeto pelas quais sdo responsaveis sdo conformes com os factos a que se referem e nao
contém omissdes suscetiveis de afetar o seu contributo.

3.1. Identificacdo dos responsaveis pela informacdo contida no Prospeto.

Nos termos dos artigos 149.0, 150.° e 243.9 do CVM, sdo responsaveis pelos danos
causados, com culpa, pela desconformidade do contelido do Prospeto com o disposto nos
artigos 7.9 e 135.9 do CVM:

3.1.1. Futebol Clube do Porto - Futebol, S.A.D.

A Futebol Clube do Porto - Futebol, SAD, sociedade aberta, com sede no Estadio do Dragao,
Via FC Porto, Entrada Poente, Piso 3, no Porto, matriculada na Conservatéria do Registo
Comercial do Porto com o nimero Unico de matricula e de identificagdo fiscal 504 076 574,
com o capital social de €112.500.000 (capital préprio individual conforme balanco referente
a 31 de dezembro de 2020: -€171.840.576 (contas semestrais objeto de relatdrio de revisdo
limitada, ndo auditado); capital préprio individual conforme balancgo referente a 30 de junho
de 2020: -€207.653.338 (contas anuais objeto de relatério de auditoria, aprovado em
Assembleia Geral da FC Porto SAD de 26 de novembro de 2020)), encontrando-se na
situacdo prevista no Artigo 35.° do Cdédigo das Sociedades Comerciais, ou seja, o capital
proprio da sociedade é inferior a metade do seu capital social. na qualidade de entidade
emitente.

3.1.2. Conselho de Administracdo

O Conselho de Administracdo da FC Porto SAD eleito para o quadriénio 2016/2019 em
Assembleia Geral de 3 de margo de 2016, que aprovou as contas anuais da FC Porto SAD
relativas ao exercicio de 2018/2019 (reportadas a 30 de junho de 2019 e objeto de relatério
de auditoria) era composto pelos seguintes membros:

Conselho de Administragao Fungdo

Jorge Nuno Lima Pinto da Costa Presidente

Adelino Sa e Melo Caldeira Administrador

Fernando Manuel Santos Gomes Administrador

Reinaldo da Costa Teles Pinheiro Administrador

José Américo Amorim Coelho Administrador ndo executivo
Rui Ferreira Vieira de Sa Administrador ndo executivo

Fonte: FC Porto SAD

O Conselho de Administragdo da FC Porto SAD eleito para o quadriénio 2020/2023 em
Assembleia Geral de 17 de setembro de 2020 e que aprovou, pela integralidade dos seus
membros, as contas anuais da FC Porto SAD relativas ao exercicio de 2019/2020
(reportadas a 30 de junho de 2020 e objeto de relatdrio de auditoria), tendo ainda aprovado,
pela unanimidade dos seus membros em fungdes, as contas semestrais da FC Porto SAD
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relativas ao primeiro semestre do exercicio de 2020/2021 (reportadas a 31 de dezembro
de 2020 e objeto de relatoério de revisdo limitada, ndo auditadas) e os Termos e CondigGes
das Obrigacées FC Porto SAD 2021-2023 e a realizagdo da Oferta é composto pelos
seguintes membros:

Conselho de Administragao Fungao

Jorge Nuno Lima Pinto da Costa Presidente

Adelino S& e Melo Caldeira Administrador

Fernando Manuel Santos Gomes Administrador

Luis Manuel Beleza de Vasconcelos Administrador

Gongalves

Vitor Manuel Martins Baia Administrador

Reinaldo da Costa Teles Pinheiro(*) Administrador ndo executivo
Maria Manuela Aguiar Dias Moreira Administradora ndo executiva
Rita de Carvalho Arauljo Moreira Administradora ndo executiva
Teresa Cristina Costa Leite de Azevedo Administradora ndo executiva

Fonte: FC Porto SAD

(*) O Sr. Reinaldo Teles faleceu a 25 de novembro de 2020 n&o tendo sido substituido até ao momento.

3.1.3. Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da FC Porto SAD eleito para o quadriénio 2016/2019 em Assembleia Geral
de 3 de marco de 2016, que fiscalizou as contas anuais da FC Porto SAD relativas ao
exercicio de 2018/2019 (reportadas a 30 de junho de 2019 e objeto de relatorio de
auditoria), tinha a seguinte composigao:

Conselho Fiscal (*) Fungédo
Jorge Luis Moreira Carvalho Guimardes Presidente
José Augusto dos Santos Saraiva Membro
André Ferreira Antunes Membro

(*) Por falecimento do Dr. José Paulo S& Fernandes Nunes de Almeida, a 4 de julho de 2019, o cargo de Presidente
do Conselho Fiscal foi entdo ocupado pelo Dr. Jorge Luis Moreira Carvalho Guimardes, tendo o Dr. André Ferreira
Antunes passado a exercer a fungdo de membro efetivo do Conselho Fiscal pelo tempo remanescente do mandato.

O Conselho Fiscal da FC Porto SAD eleito para o quadriénio 2020/2023 em Assembleia Geral
de 17 de setembro de 2020 e que aprovou as contas anuais da FC Porto SAD relativas ao
exercicio de 2019/2020 (reportadas a 30 de junho de 2020 e objeto de relatério de
auditoria) (*) e as contas semestrais da FC Porto SAD relativas ao primeiro semestre do
exercicio de 2020/2021 (reportadas a 31 de dezembro de 2020 e objeto de relatério de
revisdo limitada, ndo auditadas) é composto pelos seguintes membros:

Conselho Fiscal Fungéo
Jorge Luis Moreira Carvalho Guimardes Presidente
José Augusto dos Santos Saraiva Membro
Nélia Sofia Ferreira Couto Lopes Novo Membro

Fonte: FC Porto SAD
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(*) Sem prejuizo da composigdo do Conselho Fiscal eleito para o quadriénio 2020/2023 acima identificada, e a
aprovagdo pelos seus membros das contas anuais da FC Porto SAD relativas ao exercicio de 2019/2020 (reportadas
a 30 de junho de 2020 e objeto de relatério de auditoria), o Dr. André Ferreira Antunes foi ainda subscritor do parecer
apresentado por este 6rgdo por forga do exercicio de fungdes ainda no periodo em andlise.

3.1.4. Intermediario Financeiro encarregado de organizar e coordenar a Oferta e prestar os
servigcos de assisténcia no ambito da Oferta

O Haitong Bank, S.A., com sede na Rua Alexandre Herculano, n.° 38, em Lisboa, é o
intermediario financeiro responsavel pela assisténcia.

3.1.5. Revisor Oficial de Contas e auditor externo

A Ernst & Young Audit & Associados - SROC, SA (“EY"), com sede na Avenida da Republica
n.% 90, 6.9, em Lisboa, inscrita na Ordem de Revisores Oficiais de Contas sob o n.° 178 e
registada na CMVM sob o n.© 20161480, representada por Rui Manuel da Cunha Vieira (ROC
n.0 1154), foi eleita na Assembleia Geral de 17 de novembro de 2016, e reeleita na
Assembleia Geral de 17 de setembro de 2020, e foi responsavel pela Certificacdo Legal de
Contas e Relatério de Auditoria relativos aos Relatérios e Contas Anuais consolidados
referente ao exercicio de 2018/2019 (reportado em base consolidada a 30 de junho de
2019) e referente ao exercicio de 2019/2020 (reportado em base consolidada a 30 de junho
de 2020) e pelo Relatério de Revisdo Limitada de Demonstragdes Financeiras Consolidadas
Condensadas relativo ao primeiro semestre do exercicio de 2020/2021 (reportado a 31 de
dezembro de 2020). A EY ndo é membro de outro organismo relevante, além da Ordem de
Revisores Oficiais de Contas.

3.1.6. Consultores juridicos no ambito da Oferta

PLMJ Advogados, S.P. R.L., com escritério na Av. Fontes Pereira de Melo n.° 43, em Lisboa,
na qualidade de consultor juridico do Emitente, e Vieira de Almeida & Associados -
Sociedade de Advogados, S.P. R.L., com escritorio na Rua D. Luis I, n.® 28, em Lisboa, na
qualidade de consultor juridico do Organizador e Coordenador Global e dos Colocadores,
sdo responsaveis pela informacdo constante do Capitulo 18. (Informacbes de Natureza
Fiscal).

3.2. Declaracao sobre a informagao constante do Prospeto

A FC Porto SAD e as demais entidades que, nos termos do ponto 3.1. (Identificacdo dos
responsaveis pela informacdo contida no Prospeto), sdao responsaveis pela informacdo ou
parte da informacdo contida no Prospeto, vém declarar que, tanto quanto é do seu melhor
conhecimento, as informagdes constantes do Prospeto sdao conformes com os factos a que
se referem e ndo contém omissdes suscetiveis de afetar o seu alcance.

Nos termos do disposto no artigo 137.2, n.° 2 do CVM, o “prospeto de oferta publica de
distribuigdo deve incluir (...) declaracbes efetuadas pelas pessoas que, nos termos do artigo
149.° [do CVM], sdo responsaveis pelo seu contetdo que atestem que, tanto quanto é do
seu conhecimento, a informacao constante do prospeto esta de acordo com os factos e de
gue ndo existem omissdes suscetiveis de alterar o seu alcance”. Neste ambito, refere o
artigo 149.9, n.° 3 do CVM que a responsabilidade das pessoas acima mencionadas é
excluida se provarem que “o destinatdrio tinha ou devia ter conhecimento da deficiéncia de
conteudo do prospeto a data da emissao da sua declaracdo contratual ou em momento em
gue a respetiva revogacdo ainda era possivel”. Adicionalmente, a responsabilidade das
referidas pessoas é excluida se os danos previstos no artigo 149.9, n.° 4 “resultarem apenas
do sumario do prospeto, ou de qualquer traducéo deste, salvo se o mesmo, quando lido em
conjunto com os outros documentos que compdem o prospeto, contiver mencoes
enganosas, inexatas ou incoerentes ou ndo prestar as informacbes fundamentais para
permitir que os investidores determinem se e quando devem investir nos valores mobiliarios
em causa”.

Por forca das alineas a) e b) do artigo 150.° do CVM, o Emitente responde
independentemente de culpa em caso de responsabilidade dos membros do seu Conselho
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de Administracdo ou do seu Conselho Fiscal, do intermediario financeiro encarregado da
assisténcia a Oferta, do revisor oficial de contas ou dos consultores juridicos no a@mbito da
Oferta, acima mencionados.

A luz do disposto no artigo 153.9 do CVM, o direito de indemnizacdo deve ser exercido no
prazo de seis meses apds o conhecimento da deficiéncia do conteddo do prospeto e cessa,
em qualquer caso, decorridos dois anos desde o termo de vigéncia do prospeto.

Nos termos do artigo 243.9, alinea b), do CVM, “o direito a indemnizacdo deve ser exercido
no prazo de seis meses apds o conhecimento da deficiéncia do prospeto ou da sua alteracdo
e cessa, em qualquer caso, decorridos dois anos a contar da divulgacdo do prospeto, ou da
alteracdo que contém a informacédo ou previsdo desconforme”.

Este Prospeto foi aprovado pela CMVM em 4 de maio de 2021, na qualidade de autoridade
competente ao abrigo do Regulamento dos Prospetos. A CMVM s6 aprova o Prospeto como
satisfazendo as normas de completude, compreensibilidade e coeréncia impostas pelo
Regulamento dos Prospetos, ndo devendo essa aprovacdo ser considerada como um aval
do Emitente que é objeto do Prospeto. Os investidores devem fazer a sua prépria avaliacdo
guanto a adequacao do investimento nas Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023. A aprovagao
do Prospeto ndo deve ser considerada como um aval da qualidade dos valores mobiliarios
que sdo objeto do presente Prospeto.

3.3. Informacao obtida junto de terceiros

O Emitente confirma que a informacgdo obtida junto de terceiros, incluida no Prospeto, foi
rigorosamente reproduzida e que, tanto quanto € do seu conhecimento e até onde se pode
verificar com base em documentos publicados pelos terceiros em causa, nao foram omitidos
guaisquer factos cuja omissdo possa tornar a informacdo menos rigorosa ou suscetivel de
induzir em erro.
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CAPITULO 4 - REVISORES OFICIAIS DE CONTAS E AUDITOR EXTERNO

Informagdo ja inserida no Ponto 3.1.5. Revisor Oficial de Contas e auditor externo.
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CAPITULO 5 - ANTECEDENTES, EVOLUGAO, INVESTIMENTOS E INFORMAGCOES
ADICIONAIS SOBRE O EMITENTE

5.1. Antecedentes e Evolugao do Emitente
5.1.1. Denominacdo Juridica e Comercial do Emitente

A denominagdo juridica do Emitente é Futebol Clube do Porto - Futebol, SAD. A
denominacdo comercial utilizada mais frequentemente é FCP-SAD. Para efeitos do Prospeto,
a denominacdo utilizada, conforme as Definigdes, € FC Porto SAD.

5.1.2. Registo e Niumero de Pessoa Coletiva do Emitente

A Futebol Clube do Porto — Futebol, SAD, sociedade aberta, com sede no Estadio do Dragdo,
Via FC Porto, Entrada Poente, Piso 3, no Porto, matriculada na 1.2 Conservatdria do Registo
Comercial do Porto com o niimero Unico de matricula e de identificacdo fiscal 504 076 574
e com o codigo LEI 549300H3W4IIDNIV6I38, com o capital social de €112.500.000 (capital
proprio individual conforme balango referente a 31 de dezembro de 2020: -€171.840.576
(contas semestrais objeto de relatdrio de revisdo limitada, ndo auditado); capital préprio
individual conforme balanco referente a 30 de junho de 2020: -€207.653.338 (contas
anuais objeto de relatério de auditoria, aprovado em Assembleia Geral da FC Porto SAD de
26 de novembro de 2020)), na qualidade de entidade emitente.

5.1.3. Constituicao do Emitente

A FC Porto SAD foi constituida por escritura publica no 6.2 Cartério Notarial do Porto no dia
30 de julho de 1997.

A duracgdo da sociedade é por tempo indeterminado.

Nos termos do artigo 3.° dos seus estatutos, a FC Porto SAD tem por objeto social “a
participacdo, na modalidade de futebol, em competicoes desportivas de carater profissional,
a promoc¢do e organizacdo de espetaculos desportivos e o fomento ou desenvolvimento de
atividades relacionadas com a pratica desportiva profissionalizada da referida modalidade”.

Ainda nos estatutos, no seu artigo 4.9, acrescenta-se que “a sociedade pode adquirir e
alienar participacbes em outras sociedades, de direito nacional ou estrangeiro e reguladas
pela lei geral ou por especiais, excegao feita a sociedades com idéntica natureza, bem como
associar-se com outras pessoas juridicas, para, nomeadamente, formar novas sociedades,
agrupamentos complementares de empresas, agrupamentos europeus de interesse
econémico, consdrcios e associagoes em participacdo”.

5.1.4. Sede, Forma Juridica e Legislacdao que Regula a Atividade do Emitente

A sede da FC Porto SAD é no Estadio do Dragdo, Via FC Porto, Entrada Poente, Piso 3, no
Porto, n.0 de telefone (+351) 22 507 05 00. O pais de registo do Emitente é Portugal.

A FC Porto SAD é uma sociedade andénima desportiva que se rege pelo regime juridico
especial estabelecido no Decreto-Lei n.© 10/2013, de 25 de janeiro. As sociedades andénimas
desportivas sao um tipo de sociedades subsidiariamente reguladas pelas regras gerais
aplicaveis as sociedades andnimas (CSC) e pela legislagdo complementar aplicavel as
sociedades abertas, como seja o CVM, mas com algumas especificidades decorrentes das
especiais exigéncias da atividade desportiva que constitui o seu principal objeto. De entre
estas especificidades é de realcar:

e a irreversibilidade na constituicdo da sociedade desportiva, isto €, quando o clube
desportivo tiver optado por constituir uma sociedade desportiva ou personalizar a sua
equipa profissional, ndo pode voltar a participar nas competicdes desportivas de carater
profissional a ndo ser sob o estatuto juridico do Decreto-Lei n.° 10/2013, de 25 de janeiro;

e 0 capital social minimo consoante as competicdes profissionais em que a sociedade
participa;
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e a existéncia de duas categorias de acbes, sendo as acbes de categoria A as acodes
subscritas e detidas, a qualquer momento, pelo clube fundador, as quais s6 sdo suscetiveis
de apreensdo judicial ou oneragdo a favor de pessoas coletivas de direito publico, e as
restantes de categoria B;

e 0 sistema especial de fidelizacdo da sociedade ao clube fundador, que se traduz,
designadamente e de acordo com o artigo 23.9 do Decreto-lei n.© 10/2013, de 25 de janeiro,
na obrigatoriedade do clube manter uma participagdo minima na sociedade (ndo inferior a
10%) na atribuicdo de direitos especiais as agées enquanto detidas pelo clube fundador. O
capital social do Emitente encontra-se dividido em 22.500.000 acles ordinarias das
categorias A e B. As acGes de categoria A s6 integram tal categoria enquanto na titularidade
do FC Porto ou de sociedade gestora de participagdes sociais em que o clube detenha a
maioria do capital social, convertendo-se automaticamente em agdes da categoria B no caso
de alienacdo a terceiros a qualquer titulo. As acdes de categoria B, no caso de serem
adquiridas pelo clube, convertem-se em agdes de categoria A;

¢ a limitacdo ao exercicio de direitos sociais relativamente aos acionistas que participem no
capital de mais do que uma sociedade desportiva.

O capital préprio individual da FC Porto SAD conforme balanco referente a 30 de junho de
2020 era de -€207.653.338 (contas anuais objeto de relatério de auditoria, aprovado em
Assembleia Geral da FC Porto SAD de 26 de novembro de 2020), face a um capital social
de €112.500.000. O capital préprio individual conforme balanco referente a 31 de dezembro
de 2020 era de -€171.840.576 (contas semestrais objeto de relatério de revisdo limitada e
nao auditado), traduzindo esta situagao a perda de mais de metade do capital social, pelo
que o Conselho de Administragdo devera efetuar os procedimentos previstos nos artigos
35.9 e 171.9 do CSC conforme referido no relatdrio de gestdo.

A presente data, o Conselho de Administracdo ainda ndo procedeu a convocacdo da
assembleia geral nos termos do artigo 35.9 do CSC, estando a ponderar a melhor forma de
o fazer em cumprimento da legislagdo aplicavel.

A FC Porto SAD, tendo em conta o atual contexto econdmico, tragou uma série de medidas
para concretizacdo da sua estratégia de médio / longo prazo, as quais estdo referidas no
Capitulo 7.2. (Tendéncias, Incertezas, Pedidos, Compromissos ou Ocorréncias suscetiveis
de afetar significativamente as Perspetivas do Emitente).

O regime fiscal especifico das SADs é estabelecido na Lei n.°© 103/97, de 13 de setembro,
alterado e republicado pela Lei n.© 56/2013, de 14 de agosto.

A atividade da FC Porto SAD estad genericamente sujeita a Lei n.° 5/2007, de 16 de janeiro
- a “"Lei de Bases da Atividade Fisica e do Desporto”, que estabelece o quadro legal do
sistema desportivo.

O estatuto laboral dos praticantes desportivos contratados pela FC Porto SAD rege-se pelo
disposto na Lei n.° 54/2017, de 14 de julho, que estabelece o Regime Juridico do Contrato
de Trabalho do Praticante Desportivo, do Contrato de Formagao Desportiva e do Contrato
de Representagdo ou Intermediagao.

Os critérios do Financial Fair Play, promovidos pela UEFA, sdo aplicaveis a FC Porto SAD e
respeitam, essencialmente, a inexisténcia de dividas vencidas e ndo pagas e eventuais
défices entre despesas e receitas, sendo monitorizados pela UEFA numa base regular.

Neste contexto, é fundamental garantir o equilibrio econédmico e financeiro da FC Porto SAD,
de forma a garantir a sua sustentabilidade e cumprir os critérios relativos ao Financial Fair
Play definidos pela UEFA. Os principais critérios, promovidos pela UEFA, sdo:

e a inexisténcia de dividas vencidas e ndo pagas (i) a outros clubes ou sociedades
desportivas no ambito de transferéncias de direitos desportivos de jogadores, (ii)
aos seus trabalhadores, incluindo aos jogadores, (iii) as autoridades tributarias e a
Seguranga Social;
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e que os eventuais défices entre despesas e receitas relevantes para a UEFA (que
pressupde a deducdo dos investimentos na formagdo, infraestruturas e apoios a
comunidade, entre outros), designados por break-even, nao poderdao exceder um
valor acumulado de €5 milhGes (devendo ser consideradas para este efeito as trés
épocas anteriores, a excecdo do primeiro ano de aplicacdo deste critério (época
2013/2014) em que apenas se deverdo considerar duas épocas) e apenas serao
admissiveis se supridos mediante recurso aos acionistas ou a entidades
relacionadas.

O défice referido supra pode ultrapassar os €5 milhGes, até ao montante de €30 milhdes,
no caso de tais excessos serem inteiramente cobertos por contribuicdes de acionistas e/ou
partes relacionadas, exceto no caso em que o Comité Executivo da UEFA decida a aplicacdo
de montante inferior.

O Emitente, devido a constante presenca nas competicées europeias, tem sido monitorizado
pela UEFA relativamente aos critérios do Financial Fair Play

Tendo em consideragdo os resultados obtidos nos exercicios econémicos 2014/2015,
2015/2016 e 2016/2017, o resultado agregado do break-even, no periodo de monitorizagao
2014/2015 a 2016/2017 da FC Porto SAD, era deficitario e acima do desvio aceitavel.

Em resultado das negociagdes com a UEFA, a FC Porto SAD celebrou em 9 de junho de 2017
um Settlement Agreement com o Comité de Controlo Financeiro dos Clubes da UEFA, em
qgue, para além da aplicacdo de uma multa no montante de €700.000, se estabeleceram um
conjunto de requisitos e obrigacdes que conduzam a FC Porto SAD ao reequilibrio financeiro,
e bem assim ao cumprimento das regras do Financial Fair Play. O objetivo fundamental do
acordo era assegurar que o Emitente passava a ser “Break-even compliant” no “Monitoring
Period” de 2020/2021, ou seja, que o resultado agregado do break-even para as épocas
2017/2018, 2018/2019 e 2019/2020 fosse um excedente ou um défice dentro do desvio
aceitavel. O défice maximo acordado para o valor do break-even foi de €30 milhdes em
2016/2017, €20 milhdes em 2017/2018 e €10 milhdes em 2018/2019. Caso estes
resultados nao fossem atingidos, a FC Porto SAD teria de pagar uma multa no montante de
€500.000 por cada exercicio anual em incumprimento, o que ndo aconteceu, dado o break-
even da FC Porto SAD ter atingindo, respetivamente, os montantes deficitarios e abaixo do
desvio aceitavel de €25 milhdes e €17 milhdes para as épocas 2016/2017 e 2017/2018 e
um excedente de €22 milhGes na época 2018/2019, situando-se por isso dentro dos valores
definidos pela UEFA.

Atualmente, a FC Porto SAD encontra-se licenciada para participar nas competicdes
europeias da época 2020/2021, estando sujeita a algumas restricbes desportivas
decorrentes de apenas ter cumprido parcialmente as metas de Financial Fair Play fixadas
pela UEFA para a época 2019/2020 no Settlement Agreement, uma vez que, apesar de ter
cumprido com o break-even definido, ndo conseguiu cumprir com um dos trés objetivos
definidos pela UEFA. Nao obstante, tal cumprimento parcial ndo implicou qualquer
penalizagao financeira nem coloca em causa o cumprimento do acordo, mas limita a
inscricdo de jogadores, a integrar a lista A para participar nas competicdes organizadas pela
UEFA, a 23 atletas e a um saldo positivo no valor de venda versus valor de aquisicao dos
direitos desportivos dos novos jogadores que integram essa mesma lista. A saber, estes
objetivos sdo: (i) atingir um determinado racio de saldrios versus proveitos operacionais
excluindo transagbes com passes de jogadores a menos de 60%; (ii) resultados com
transacgOes de passes positivo; e (iii) diminuicdo dos custos financeiros face ao ano anterior.
No caso, o FC Porto ndao cumpriu com o terceiro ponto identificado. Excecionalmente, e
tendo em consideracdo que a pandemia resultante do Covid-19 veio provocar uma
interrupgdo nas atividades econémicas normais, com impacto nas receitas operacionais dos
clubes de futebol, com uma redugdo / diferimento substancial das mesmas, a UEFA
determinou a possibilidade de adiar a avaliacdo do exercicio 2019/2020 por um ano, de
forma a poder avalid-lo juntamente com o exercicio 2020/2021, permitindo dessa forma
aos clubes ter em conta o impacto financeiro adverso nas receitas dos exercicios 2019/2020
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e 2020/2021, provocado pela Covid-19, e ajustar esses valores, tendo como referéncia as
contas 2018/2019. Assim, o Settlement Agreement assinado pela FC Porto SAD sera
prorrogado por mais um exercicio, pelo que o Emitente tera de ser “Break-even compliant”
apenas no “Monitoring Period” de 2021/2022, analisando o resultado agregado do break-
even para as épocas 2017/2018, 2018/2019, 2019/2020 e 2020/2021, ndo sendo
expectavel que a FC Porto SAD incorra em sangoes.

Mediante a flexibilizacdo regulamentada pela UEFA, a administracdo da FC Porto SAD,
considera que os montantes de proveitos necessarios ao cumprimento integral e atempado
do acordo estabelecido, se enquadra nos valores historicamente obtidos pelo Emitente ao
longo dos anos.

O Conselho de Administracao da FC Porto SAD entende que para alcancar o limiar de mais-
valias pela venda de passes de jogadores que |lhe permita o cumprimento do objetivo a que
se prop0s no Settlement Agreement acordado com a UEFA, dispde no plantel de jogadores
suficientes para solugdo de tal proposito.

As sancdes previstas para o ndo cumprimento do sistema de licenciamento aprovado pela
UEFA e dos principais indicadores do Financial Fair Play podem incluir (i) avisos, (ii) multas,
(iii) retencdo dos prémios devidos e, no limite, (iv) a proibicdo de participar nas competigdes
organizadas pela UEFA, as quais poderao ter um impacto adverso na atividade da FC Porto
SAD.

O essencial da atividade a desenvolver pela FC Porto SAD consiste na participagdo em
competicOes desportivas profissionais, nacionais e internacionais. Estas competicdes sao
organizadas e supervisionadas pelas entidades a seguir referidas e cada uma obedece a
regulamentagdo propria:

e Federagao Portuguesa de Futebol (FPF): pessoa coletiva de direito privado, de
Utilidade Publica Desportiva, organizada de acordo com o Decreto-Lei n.0 248-
B/2008, de 31 de dezembro, conforme alterado pelo Decreto-Lei n.© 93/2014, de
23 de junho, e pela Lei n.°© 101/2017, de 28 de agosto, pela Portaria 438/94, de 29
de junho, e a Portaria n.° 50/2013, de 5 de fevereiro, pelo Decreto-Lei n.°© 36-
A/2011, de 9 de margo que aprova o regime da normalizacdao contabilistica para as
entidades do setor ndo lucrativo (incluindo federacdes desportivas) pela Lei n.°
112/99, de 3 de agosto, que aprova o regime disciplinar das federacdes desportivas,
e que se rege pelos estatutos aprovados nas assembleias gerais de 8 e 22 de
novembro de 1997, com as alteragbes aprovadas em 6 de dezembro de 1997 e 16
de dezembro de 2000, e pela Lei n.© 74/2013, de 6 de setembro, que cria o Tribunal
Arbitral do Desporto. A esta entidade compete a regulamentagdo da pratica da
modalidade, a organizacdo de determinadas competicdes (regidas pelo disposto no
Regulamento das Provas Oficiais da FPF e pelo Comunicado Oficial para as Epocas
Desportivas) e uma fungdo disciplinar (exercida sobre todos os agentes desportivos
ligados a modalidade, ao abrigo do Regulamento Disciplinar da FPF).

e Liga Portuguesa de Futebol Profissional (LPFP): é um 6rgdo auténomo da FPF

que tem por objeto regular as competicdes profissionais de futebol, sendo para
tanto dotada de autonomia administrativa, técnica e financeira que integra,
obrigatéria e exclusivamente, os clubes ou sociedades que participam nas
competicOes futebolisticas profissionais (o Campeonato da I Liga e da II Liga). No
ambito destas competiges é a LPFP que cabe exercer os poderes que lhe sdo
delegados pela FPF e, no que respeita a organizacdo, direcdo, disciplina e
arbitragem, estd sujeita aos respetivos estatutos e Regulamento Geral, e ao
Regulamento de Competicdes, de Arbitragem e Disciplinar da LPFP.
As relacdes desportivas, financeiras e patrimoniais entre a LPFP e a FPF,
nomeadamente o regime de acesso as diversas competigbes, a delimitagdo dos
estatutos dos respetivos praticantes (profissionais e ndao profissionais) e a partilha
do exercicio das competéncias disciplinares, estdo reguladas por contrato celebrado
entre ambos, em 29 de junho de 2016.
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e UEFA e FIFA: subjacente a organizacdo do sistema futebolistico nacional esta o
ordenamento juridico internacional, instituido pela FIFA, a nivel mundial, e pela
UEFA, a nivel europeu. Estes organismos estabelecem, na sua area de competéncia,
as normas a que deve obedecer a pratica da modalidade, nomeadamente a
participacdo das equipas em competicdes internacionais, e supervisionam as
relagdes entre as diversas associacoes/federagdes nacionais, que estdo obrigadas a
cumprir com os deveres constantes dos estatutos daquelas entidades (Statuts de la
FIFA, de 5 de junho de 2019, e os Statuts de I'UEFA, de 26 de fevereiro de 2018).

5.1.5. Informacao sobre as alteragbdes significativas no crédito obtido e na
estrutura de financiamento do Emitente desde o ultimo exercicio financeiro

Desde o Ultimo exercicio financeiro, findo em 30 de junho de 2020, e da publicacéo do
Relatério e Contas relativo as contas do primeiro semestre do exercicio de 2020/2021
reportado a 31 de dezembro de 2020 e objeto de relatério de revisdo limitada e nao
auditado, ndo ocorreram alteracGes significativas no crédito obtido e na estrutura de
financiamento do Emitente, com excecdo do aumento do valor global da emissao
denominada “Dragon Finance no. 1”, com a correspondente emissao de obrigagdes de
titularizacdo adicionais no montante de €35 milhdes.

5.1.6. Financiamento de investimentos futuros

A FC Porto SAD prevé que eventuais investimentos possam vir a ser financiados recorrendo
a meios libertos da sua atividade operacional e a divida financeira.

5.2. Investigacao

Devido ao seu objeto social, a FC Porto SAD nao tem uma atividade de investigacao e
desenvolvimento.

Numa perspetiva alargada, poder-se-a, no entanto, equiparar a atividade de formacgdo a
uma atividade de desenvolvimento uma vez que tem como objetivo a formagdo e
potenciacdo de recursos humanos a utilizar na atividade principal da sociedade.

A formacdo de jogadores é um dos vetores fundamentais para o desenvolvimento e
construcdo de uma equipa de futebol profissional forte e competitiva.

A temporada 2006/2007 marcou o arranque de um projeto inovador, que teve como
propdsito fazer do FC Porto um dos maiores clubes na formacao de futebol em Portugal,
assumindo o setor como a sua principal fonte de talento. Este projeto, denominado Visao
611, organizou de forma transversal toda a estrutura do futebol do FC Porto e criou
condicOes para reforgar a aposta do clube na formacao e na detegao de talentos capazes de
evoluir no clube e potenciar o seu impacto e posterior transferéncia para mercados mais
competitivos e financeiramente mais fortes.

Na temporada 2015/2016, a equipa B e a equipa de sub-19 venceram os respetivos
campeonatos (II Liga e Campeonato Nacional de Juniores) e voltaram a exibir os frutos do
processo formativo.

Atualmente, o FC Porto continua a dar especial atencdo aos seus escaldes de formacgao,
tendo disputado as fases finais de todos os escal®es nacionais, ao mesmo tempo que as
suas equipas se destacaram nas competigdes internacionais, com bons resultados na UEFA
Youth League e na Premier League International Cup, que o FC Porto venceu na temporada
2016/2017. Em 2017/2018 foi revalidado o titulo numa final disputada no Emirates Stadium
frente a equipa sub-23 do Arsenal.

A aposta dos ultimos anos da FC Porto SAD foi a recuperagao da equipa de futebol FC Porto
B no inicio da época 2012/2013, como Ultimo escaldo de formagdo destinado a dar rodagem
e competicdo aos jogadores mais jovens, ainda sem experiéncia para alinharem nas
competicOes mais exigentes em que a equipa principal compete.
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O objetivo desta segunda equipa é concluir o processo de formacdo, tendo a FC Porto SAD
fundadas expectativas para que muitos dos atletas que compdem o segundo plantel
transitem regularmente para o da equipa principal.

A escola de futebol Dragon Force, que cumpre em 2020 o décimo segundo ano de
funcionamento, é um importante passo no sentido de apurar e estreitar a detegdo de
talentos. Este projeto de formacado proporciona a pratica desportiva a centenas de criangas
dos 4 aos 14 anos. A implementacgdo do Dragon Force so foi possivel devido ao investimento
feito no campo da Constituicdo, dotado de infraestruturas de elite, em que se destacam um
campo de relva sintética de futebol de 11 e um campo coberto de relva sintética de futebol
de sete. Atualmente funcionam em pleno 25 escolas espalhadas por todo o pais, sendo que
18 sdo de futebol e sete contemplam outras modalidades. Este projeto foi ja expandido
internacionalmente, com a abertura de quatro escolas: em Bogota (Col6mbia), Toronto
(Canada), Valéncia (Espanha) e mais recentemente Maputo (Mocambique). Paralelamente,
a administracdao da FC Porto SAD decidiu acrescentar uma vertente social a estas escolas,
atribuindo uma bolsa social e gratuita para alunos oriundos de familias de rendimentos mais
baixos.

Este foi um passo determinante na projecao da marca FC Porto, nomeadamente entre os
mais jovens, abrindo novas possibilidades em termos de scouting (prospegao de jogadores)
e de posterior desenvolvimento de jovens talentos. O campo da Constituicdo, agora utilizado
pelas camadas jovens, € propriedade do FC Porto, sendo utilizado pela FC Porto SAD,
mediante o pagamento de uma renda, que para o ano 2019/2020 teve um valor aproximado
de €500.000.

No Grupo FC Porto, o FC Porto € responsavel pela formacdo de jovens desportistas de outras
modalidades para além do futebol, seguindo critérios rigorosos no que concerne as
metodologias de treino e selegao de jovens talentos.

A FC Porto SAD, para além da equipa de futebol profissional, gere todos os escalGes de
formacgao. Esta opgdo potencia o desenvolvimento e preparagao de jogadores para integrar
a equipa principal.

Ainda numa vertente ligada a investigacdo, destaque para o departamento médico, que tem
conseguido resultados positivos em termos de prevencdo e tempo de tratamento na
recuperagao de lesdes.

5.3. Capital Social

O capital social da FC Porto SAD é atualmente de €112.500.000, representado por
22.500.000 agbes ordinarias, nominativas e escriturais, com um valor nominal de €5 cada.
O capital social encontra-se integralmente subscrito e realizado. O capital préprio individual
da FC Porto SAD conforme balango referente a 30 de junho de 2020, aprovado em
Assembleia Geral de 26 de novembro de 2020, era de -€207.653.338 (objeto de relatorio
de auditoria) e conforme balanco referente a 31 de dezembro de 2020 era de -€171.840.576
(objeto de revisao limitada e ndao auditado).

A FC Porto SAD foi constituida em 30 de julho de 1997 com o capital social de
200.000.000%$00, integralmente subscrito e realizado, representado por 200.000 agdes
ordinarias, nominativas com o valor nominal de 1.000$00 cada, de duas categorias:

e 80.000 acoes de categoria A
e 120.000 acgOes de categoria B

Tal como estabelecido no artigo 6.° dos estatutos da FC Porto SAD, “as acées de categoria
A so integram tal categoria enquanto na titularidade da agremiacdo desportiva “Futebol
Clube do Porto”, ou de sociedade gestora de participacbes sociais em que esse Clube
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detenha a maioria do capital social, convertendo-se automaticamente em acbes de
categoria B no caso de alienagdo a terceiros a qualquer titulo”.

Esta categoria A de agdes confere ao seu titular os seguintes direitos especiais:

e Direito de veto das deliberaces da assembleia geral que tenham por objeto a fusdo,
cisdo, transformacgdo ou dissolucdo da sociedade e alteracdo dos seus estatutos, o
aumento e a reducdo do capital social e a mudancga da localizacao da sede (artigo
7.9, n.0 2 dos estatutos), de acordo com o artigo 23.9 n.° 3 do Decreto-lei 10/2013,
de 25 de janeiro; e

e Direito a designar, pelo menos, um dos membros do Conselho de Administragdo, o
qual dispora de direito de veto das deliberacGes de tal érgdo que tenham objeto
idéntico ao do n.% 2 do artigo 7.0 dos Estatutos (artigo 11.92, n.° 3 dos estatutos).

Neste contexto, refira-se que o artigo 7.2, n.° 2 dos estatutos da FC Porto SAD prevé que
o FC Porto, enquanto clube fundador da FC Porto SAD, tem direito de veto sobre as
deliberacdes tomadas acerca da fusdo, cisdo, transformacao ou dissolugao da FC Porto SAD,
a alteracdo dos seus estatutos, o aumento e a reducdo do seu capital social e a mudanca
da localizacdo da sua sede, pelo que a aprovacao de deliberagdes sobre essas matérias esta
subordinada a autorizacdo do FC Porto, de acordo com o previsto no artigo 23.2, n.° 3 do
Decreto-Lei 10/2013, de 25 de janeiro.

Em outubro de 1997, a FC Porto SAD aumentou o seu capital social de 200.000.000$00
para 5.000.000.000$00, mediante a emissao de 4.800.000 acbes das quais 1.820.000
acoes de categoria A e as restantes 2.980.000 agdes de categoria B.

Previamente a celebragdo da escritura publica deste aumento de capital, o FC Porto adquiriu
99.997 acles de categoria B, as quais se converteram em agdes de categoria A. Em
resultado desta transagdo, o capital social da FC Porto SAD passou a ficar representado por
1.999.997 acgbes de categoria A e 3.000.003 agoes de categoria B.

Por escritura publica realizada em 14 de junho de 2000, foi efetuada a redenominacdo do
capital social da FC Porto SAD de 5.000.000.000$00 para €25 milhdes, passando o referido
capital a estar representado por 5.000.000 agbGes de valor nominal de €5 cada. Em
consequéncia desta redenominacao foi efetuado um aumento de capital por incorporacao
de reservas no montante de 12.050.000$00.

Durante o ano de 2001, a FC Porto SAD aumentou o seu capital para €75 milhdes, mediante
a emissdo de 10.000.000 de novas acdes, ordinarias, escriturais e nominativas, com o valor
nominal de €5 cada.

Em simultaneo com o aumento de capital realizado em 2001, a FC Porto SAD emitiu
5.000.000 de warrants auténomos, ao preco de subscrigdo unitario de €0,01. Cada warrant
conferia ao seu titular o direito de subscricdo de uma acao da FC Porto SAD ao prego de €5,
que poderia ser exercido uma Unica vez, entre 5 e 23 de janeiro ou entre 5 e 23 de julho
de cada ano e até 23 de julho de 2006.

Em assembleia geral de acionistas de 26 de junho de 2001, foram aprovados os aumentos
de capital no montante, prazos e condigGes necessarios para a satisfacdo dos pedidos de
exercicio dos warrants. Estes aumentos de capital totalizavam um maximo de €25.000.000,
correspondente a emissdo de até 5.000.000 agdes com o valor nominal unitario de €5, com
supressdo do direito legal de preferéncia dos acionistas da FC Porto SAD.

O periodo de exercicio terminou em 23 de julho de 2006, tendo sido exercidos 247 direitos
de subscrigdo de agdes associados aos warrants autonomos emitidos pela FC Porto SAD,
pelo que ndo foram exercidos 4.999.753. Ndo existiu aumento de capital, uma vez que
foram entregues agdes proprias do Emitente, por doacdo da Investiantas, SGPS, S.A..

Em assembleia geral de acionistas de 2 de outubro de 2014, foi aprovado o aumento de
capital social no valor total de €37.500.000, mediante emissao de agoes preferenciais sem
voto. Na sequéncia deste aumento de capital social, que foi integralmente subscrito pelo
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Futebol Clube do Porto, o capital social da FC Porto SAD ascende agora ao valor total de
€112.500.000, representado por 22.500.000 acdes ordinarias, nominativas, de valor
nominal de €5 cada, ndo tendo existido quaisquer alteracdes sobre o valor do capital social
do FC Porto SAD desde essa data.

No exercicio 2015/2016, a pedido do FC Porto, titular Unico de acGes preferenciais sem
voto, os acionistas da FC Porto SAD deliberaram na assembleia geral de 12 de novembro
de 2015 a conversdo destas acOes preferenciais sem voto em acgGes ordinarias.
Posteriormente, em 19 de fevereiro de 2016, a CMVM aprovou o prospeto de admissdo a
negociagdo em mercado regulamentado das 7.500.000 acGes ordinarias convertidas.

A esta data, o capital social encontra-se integralmente subscrito e realizado e esta dividido
em 16.782.931 acles de categoria A e 5.717.069 acOes de categoria B, respetivamente
74,59% e 25,41% do capital e direitos de voto da sociedade, dependendo da identidade do
respetivo titular.

5.4. Acoes Proprias

A FC Porto SAD, a data de 31 de dezembro de 2020, detinha indiretamente 100 acGes
proprias, através da PortoSeguro, ndo tendo adquirido ou alienado agdes durante o presente
exercicio.

5.5. Pacto Social e Estatutos

A FC Porto SAD é uma sociedade aberta, com sede no Estadio do Dragdo, Via FC Porto,
Entrada Poente, Piso 3, 4350-415 Porto, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial
do Porto com o numero Unico de matricula e de identificagdo fiscal 504 076 574.

A FC Porto SAD resulta da personalizagdo juridica da equipa de futebol profissional do FC
Porto, tendo por objeto a participacdo nas competicdes profissionais de futebol, a promocao
e organizacao de espetaculos desportivos, e o fomento ou desenvolvimento de atividades
relacionadas com a pratica desportiva profissionalizada da modalidade de futebol.

De seguida reproduzem-se algumas passagens dos estatutos da FC Porto SAD:
“CAPITULO 1 - DENOMINACAO, SEDE, OBJECTO SOCIAL E DURACAO
Artigo primeiro

Um - A sociedade durara por tempo indeterminado, adota a denominacao "FUTEBOL CLUBE
DO PORTO, FUTEBOL, S.A.D” e resulta da personalizacdo juridica da equipa de futebol da
agremiagao desportiva "Futebol Clube do Porto”, nos termos do artigo 3, al. b) do Decreto-
lei n.° 67/97, de 3 de abril.

Dois - A sociedade sucede a agremiacdo desportiva “Futebol Clube do Porto” nas relacbes
com a Federagdo Portuguesa de Futebol, com a Liga Portuguesa de Futebol Profissional e
com a UEFA, e no &mbito da competicdo desportiva profissional na modalidade de futebol.

Artigo segundo

Um - A sede social é no Estadio do Dragdo, Via Futebol Clube do Porto, Entrada Poente,
Piso 3, freguesia de Campanh& no Porto, podendo ser transferido por simples deliberacdo
do Conselho de Administracdo para outro local da cidade do Porto, sem prejuizo do disposto
no artigo décimo primeiro, numero dois.

Dois - O Conselho de Administracdo podera criar e extinguir, em qualquer parte do territdrio
nacional ou estrangeiro, delegacdes, agéncias, estabelecimentos, sucursais ou qualquer
outra forma de representagcdo que julgue conveniente.

Artigo terceiro
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O objeto da sociedade é a participacdo, na modalidade de futebol, em competicoes
desportivas de carater profissional, a promocdo e organizacdo de espetaculos desportivos
e o fomento ou desenvolvimento de atividades relacionadas com a pratica desportiva
profissionalizada da referida modalidade.

Artigo quarto

A sociedade pode adquirir e alienar participacdes em outras sociedades, de direito nacional
ou estrangeiro e reguladas pela lei geral ou por especiais, excecao feita a sociedades com
idéntica natureza, bem como associar-se com outras pessoas juridicas, para,
nomeadamente, formar novas sociedades, agrupamentos complementares de empresas,
agrupamentos europeus de interesse econdémico, consorcios e associacbes em
participacdo.”

5.6. Esquemas de Participacoes dos Trabalhadores

Nao existem quaisquer planos para atribuicdo de agdes e quaisquer opgdes para aquisicao
de agbes em vigor.

Atualmente, ndo existem quaisquer esquemas de participacdo do pessoal no capital social
do Emitente.

5.7. Relagoes com Investidores

O representante da FC Porto SAD para as relagcdes com o mercado de capitais é o
interlocutor privilegiado de todos os investidores, institucionais e privados, nacionais e
estrangeiros.

Este representante assegura a prestagao de toda a informagao relevante no tocante a
acontecimentos marcantes, factos enquadraveis como informagdo privilegiada, divulgacdo
trimestral de resultados e resposta a eventuais pedidos de esclarecimento por parte dos
investidores ou publico em geral sobre informacdo financeira de carater publico. Tem a seu
cargo também todos os assuntos relativos ao relacionamento com a CMVM, de forma a
garantir o cumprimento pontual das obrigagdes junto da entidade supervisora do mercado
de capitais e de outras autoridades financeiras. E igualmente da sua responsabilidade
desenvolver e manter o sitio Web de Relagdo com Investidores no sitio Web da FC Porto
SAD.

Nos termos e para o efeito do n.° 2 do artigo 226.° do CVM, o representante da FC Porto
SAD para as relagdes com o mercado é o Dr. Fernando Santos Gomes, membro do Conselho
de Administragao.

Para os efeitos decorrentes do exercicio das respetivas fungdes, a morada, o nimero de
telefone e de telefax e o endereco de e-mail do representante para as relagdes com o
mercado sao os seguintes:

Endereco: Estadio do Dragdo, Via FC Porto, Entrada Poente, piso 3
4350-451 Porto

Telefone: 22 507 05 00

Telefax: 22 550 69 31

E-mail: Fernando.Santos.Gomes@fcporto.pt

A FC Porto SAD disp0e de um sitio Web (www.fcporto.pt) com um conjunto alargado de
informacgao sobre o Grupo. O objetivo é permitir aos interessados obter um conhecimento
generalizado acerca do Grupo, as suas areas de negécio, e informagdo de natureza
institucional e de natureza financeira. Na pagina dedicada a Investor Relations, é possivel
consultar as divulgagbes de resultados periddicas, os documentos de prestacdo de contas,
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as informagdes sobre as assembleias gerais de acionistas, incluindo convocatorias e
documentacao de suporte, e informagdo de natureza institucional, nomeadamente os
estatutos e a identificacdo dos 6rgdos sociais. E ainda possivel consultar as participacdes
qualificadas, toda a informacao privilegiada e outros comunicados emitidos pela FC Porto
SAD, bem como as atas das reunides das assembleias gerais, desde 2009.

Todas as informagdes ao mercado, designadamente informagao privilegiada, participagdes
qualificadas, comunicados, relatdrios e contas, calendario financeiro, estrutura acionista e
orgdos sociais, estdo disponiveis no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt) e no sitio Web da
FC Porto SAD (www.fcporto.pt).

A FC Porto SAD, tendo em consideracdo as recomendacdes da CMVM, disponibiliza ja parte
significativa da informacao objeto de recomendacdo da CMVM em lingua inglesa.

Servicos aos acionistas e investidores

Toda a informacdo publica sobre a FC Porto SAD estd disponivel nas instalagGes da
sociedade e podera ser solicitada através dos seguintes contactos:

Futebol Clube do Porto - Futebol, SAD
Endereco: Estadio do Dragdo, Via FC Porto, Entrada Poente, piso 3

4350-451 Porto

Telefone: 22 507 05 00
Fax: 22 507 05 50
E-mail: geral@fcporto.pt

5.8. Estrutura Organizacional
5.8.1. Descrigao sucinta do Grupo e da posicdao do Emitente no seio do mesmo

A FC Porto SAD encontra-se integrada num grupo empresarial cujo objeto é a participacdo,
na modalidade de futebol, em competicdes desportivas de carater profissional, a promogao
e organizacao de espetaculos desportivos e o fomento ou desenvolvimento de atividades
relacionadas com a pratica desportiva profissionalizada da referida modalidade.

Ao abrigo do disposto nos CSC e CVM, o Emitente estabelece uma relagao de grupo com
varias empresas, nomeadamente a PortoComercial, a PortoEstadio, a PortoMultimédia, a
PortoSeguro, a Dragon Tour, a FC Porto Media e a EuroAntas. As atividades desenvolvidas
por cada uma destas empresas sao referidas no Capitulo 6 (Panordmica Geral das Atividades
do Emitente), associado a descricdo dos centros de exploracdo da FC Porto SAD.

Com relacdao a todas estas sociedades, o Emitente atua como empresa-mae, sendo
responsavel pela coordenagao da sua atuacao e assegurando a representacdo dos interesses
comuns a todas aquelas sociedades.

O organograma que se segue compreende as entidades nas quais a FC Porto SAD detém
uma participagao:
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FUTEBOL CLUBE DO PORTO - FUTEBOL - SAD CONSOLIDADO
Percentagens detidas direta e indiretamente pela FC Porto - Futebol, SAD

FC Porto
Futebol,
SAD
93.50% 59% (69.35%) 100% 90% 70% (93,53%) 98,78% (98,81%) 47%
Porto Porto Porto Porto Dragon Porto EuroAntas
Comercial Multimedia Estadio Seguro Tour Media

82,4% (81,42%)

Avenida
dos
Aliados
100% (81.42%)
Miragem
Fonte: FC Porto SAD
O FC Porto tem uma participacao de controlo na FC Porto SAD.
5.8.2. Estrutura Organizacional
O organograma funcional da FC Porto SAD é atualmente o seguinte:
Assembleia Geral
Conselho Consultivo Comissdo de Vencimentos
Revisor Oficial de Contas Conselho de Administracdo Conselho Fiscal

Secretario da Sociedade

O Conselho Consultivo tem como fungdo aconselhar o Conselho de Administragao, sem
carater vinculativo, sobre os assuntos que este érgdo entenda submeter a apreciagao.

N&o existem quaisquer comissdes especificas na sociedade em relagdo a tematicas como a
ética, avaliagdo de estrutura e governo societarios, por forca da reduzida dimensdo da
sociedade.

Os 6rgdos de administragdo e fiscalizagdo da sociedade tém atribuido crescente importancia
ao desenvolvimento e aperfeicoamento dos sistemas internos de controlo e de gestdo de
risco, nos aspetos operacionais, econdmicos e financeiros com impacto relevante nas
atividades das empresas do Grupo, em linha, alids, com as recomendacdes formuladas a
nivel nacional e internacional, incluindo nas recomendacdes da CMVM sobre governo das
sociedades.
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Assim, no exercicio 2010/2011, foi constituido o departamento de Auditoria Interna e
Compliance, que desenvolve a sua atividade no sentido de avaliar a eficacia e eficiéncia do
sistema de controlo interno e dos processos de negdcio ao nivel de todo o Grupo de forma
independente e sistematica, examinar e avaliar o rigor, a qualidade e a aplicacdo dos
controlos operacionais, contabilisticos e financeiros, promovendo um controlo eficaz e a um
custo razoavel, e propondo medidas que se mostrem necessarias para fazer face a eventuais
deficiéncias do sistema de controlo interno. Tem também como fungdo fazer cumprir todas
as leis e regulamentos a que a organizagdo esta sujeita.

O departamento de Auditoria Interna e Compliance delineou um plano anual, no qual foi
definido o &mbito das auditorias a realizar de forma a avaliar a qualidade dos processos de
controlo que zelam pelo cumprimento dos objetivos do Sistema de Controlo Interno,
designadamente os que passam por assegurar a eficiéncia das operaces, a fiabilidade dos
relatérios financeiros e operacionais, e o respeito pelas leis e regulamentos. As deficiéncias
de controlo interno sdo reportadas superiormente, sendo que os assuntos mais graves sao
reportados ao Conselho de Administracao.

Existe também um departamento de Planeamento e Controlo de Gestdo que visa sobretudo
apoiar a administracdo na detegdao de riscos financeiros relevantes e consiste
fundamentalmente na analise periddica e exaustiva de informagdo de planeamento e
controlo financeiro, nomeadamente o plano de negdcios, os orcamentos de exploragdo e
tesouraria e o respetivo controlo, indicadores de gestao, entre outros. Estes procedimentos
contribuem para auxiliar a qualidade da informacao divulgada ao mercado.

5.9. Dependéncia para com as Entidades do Grupo

A FC Porto SAD, a EuroAntas, a PortoEstadio e o FC Porto celebraram em 7 de julho de 2003
um acordo de cooperacgdo para a construcao, financiamento, exploracao e utilizagdo do novo
Estadio do Dragdo, o qual revogou o Protocolo entre o FC Porto e a FC Porto SAD celebrado
em 15 de agosto de 1997, com a excecdo da clausula 2.3, que permanecera em vigor.

Em 31 de janeiro de 2017, ficou concluido, por antecipacdo relativamente a data
contratualmente prevista (setembro de 2018), o pagamento integral do financiamento
concedido, por contrato celebrado em 8 de julho de 2003, pelo sindicato bancario para a
construgdo do Estadio do Dragdo no ambito do Project Finance delineado e implementado
com esse objetivo.

Assim, na referida data, com o fim do Project Finance e consequente cessacdao das
obrigacdes do servico de divida contraida, a EuroAntas deixou entdo de explorar os lugares
destinados a empresas no Estadio do Dragdo, area de negdcio denominada Corporate
Hospitality. Por esta razdao, deixou de ter esses rendimentos operacionais.
Consequentemente, a 30 de junho de 2017, os anteriores outorgantes fizeram o distrate do
referido contrato, tendo assinado um novo em que ficou definido que seria paga uma renda
a EuroAntas pelos utilizadores do Estddio: FC Porto, FC Porto - Futebol, SAD e
PortoComercial.

Refira-se, por ultimo, que o Futebol Clube do Porto, que detinha mais de 99% do capital
social da sociedade EuroAntas (sociedade que detém o Estadio do Dragdo), alienou, no dia
22 de outubro de 2014, ao Emitente, 8.125.000 agles representativas de 47% do capital
social e direitos de voto desta sociedade pelo valor de €6,37 por agao, ou seja, pelo
montante total de €51.756.250.

Conforme deliberado pela sua Assembleia Geral em 2 de outubro de 2014, a FC Porto SAD
procedeu a um aumento do capital social no valor total de €37.500.000 mediante a emissao
de acbes preferenciais sem voto e, na sequéncia deste aumento de capital social,
integralmente subscrito pelo Futebol Clube do Porto, o capital social da FC Porto SAD passou
a ascender ao valor de €112.500.000. As referidas agdes preferenciais sem voto foram
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convertidas em acbes ordinarias em resultado da Assembleia Geral de 12 de novembro de
2015.

Nao obstante o exposto, a FC Porto SAD ndo depende particularmente de qualquer das
sociedades suas participadas, em termos econdmico-financeiros. No entanto, o
desenvolvimento da atividade principal da FC Porto SAD pressupbe a existéncia e
manutencdo da relagdo privilegiada com o FC Porto, consubstanciada em contratos e
protocolos que asseguram ao Emitente, designadamente, a utilizacdo das instalagbes
desportivas e da marca FC Porto, principalmente no que respeita a sua utilizagdo pela equipa
de futebol profissional e nos espetaculos desportivos, pelo que, nesta medida, existe uma
dependéncia da FC Porto SAD face ao FC Porto.

Qualquer alteracdo destas situagoes podera afetar significativamente o desenvolvimento da
atividade normal do Emitente. Nao se estima que tal venha a acontecer, ainda que, nos
termos do artigo 23.2 do Decreto-Lei n.° 10/2013, de 25 de janeiro, o limite minimo da
participacdo direta do FC Porto no capital social da FC Porto SAD tenha passado de 15%
para 10%.

Neste contexto, refira-se que o artigo 7.2, n.° 2 dos estatutos da FC Porto SAD prevé que
o FC Porto, enquanto clube fundador da FC Porto SAD, tem direito de veto sobre as
deliberacdes tomadas acerca da fusdo, cisao, transformacao ou dissolucao da FC Porto SAD,
a alteragdo dos seus estatutos, o aumento e a redugdo do seu capital social e a mudanga
da localizacdo da sua sede, pelo que a aprovacao de deliberagdes sobre essas matérias esta
subordinada a autorizagao do FC Porto, de acordo com o previsto no artigo 23.2, n.° 3 do
Decreto-Lei 10/2013, de 25 de janeiro.

Refira-se, neste ambito, que todos os negdcios realizados entre a FC Porto SAD e titulares
de participagdo qualificada ou entidades que com eles estejam em qualquer relagdo, nos
termos do artigo 20.°2 do CVM, incluindo o FC Porto, foram e sdao acompanhados pelo
Conselho Fiscal da FC Porto SAD no ambito da sua atividade de fiscalizagdo. Embora nao
estejam previamente definidos os procedimentos e critérios aplicaveis a intervencdo do
Conselho Fiscal neste dmbito, sempre que estejam em causa transacles a realizar entre a
FC Porto SAD e titulares de participagdo qualificada ou entidades que com ela estejam em
qualquer relagao, conforme artigo 20.9 do CVM, incluindo o FC Porto, o Conselho de
Administracdo da FC Porto SAD envia ao respetivo Conselho Fiscal informagdo suficiente
sobre a transacao e o que se pretende efetuar, sendo tais transagdes discutidas em reuniao
do Conselho Fiscal. Nao foram realizadas novas operagdes entre a FC Porto SAD e titulares
de participagdo qualificada ou entidades que com eles estejam em qualquer relagdo, nos
termos do artigo 20.2 do CVM, nos ultimos dois anos. Sem prejuizo do que antecede, ao
longo do exercicio de 2019/2020 foram realizadas algumas alteracdes aos contratos
anteriormente celebrados com varias entidades do grupo, no sentido de modificar o
montante de prestagGes periddicas devidas. A titulo de exemplo, destacamos as seguintes
alteragOes: (i) modificagdo da comissao aplicada pela PortoComercial pela cobranca de
quotas, reduzida de 10% para 6%; (ii) ajustamento do valor anual devido pela utilizagao
do campo da Constituicdao, o qual é propriedade do FC Porto e é utilizado pela FC Porto SAD,
de um valor aproximado de €246.000 para €500.000; e (iii) alteragdo da renda anual paga
ao FC Porto, pelas empresas do Grupo FC Porto, pelo usufrutos dos escritérios, loja,
armazéns que utiliza no estadio, tendo sido aumentada num valor aproximado de €136.000
por ano, passando de €985.000 para €1.121.000.

Entre as principais receitas do FC Porto, resultantes de negdcios celebrados com a FC Porto
SAD ou com sociedades suas participadas, destacariamos as seguintes: (i) protocolo relativo
a utilizagdo do Centro de Treinos e Formacgao Desportiva, ao abrigo do qual sdo pagos
valores que oscilam em funcdo da regularidade da sua utilizacdo, tendo na época de
2018/2019 sido pago um valor anual de aproximadamente € 1,7 milhGes e de
aproximadamente €1,2 milhdes na época de 2019/2020, que resulta num custo de igual
montante para a FC Porto SAD; (ii) pagamento de um valor aproximado de €638.000 pela
exploragdao por parte da PortoComercial, sociedade que integra as contas consolidadas da
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FC Porto SAD, do Museu do FC Porto; (iii) pagamento pela FC Porto SAD de um valor anual
aproximado de €500.000 ao abrigo do protocolo de cedéncia de exploragdo do campo da
Constituicdo; e (iv) pagamento de um valor anual aproximado de €360.000, pela
PortoComercial, sociedade que integra as contas consolidadas da FC Porto SAD, pela
inclusdo de publicidade no cartdo de sécio do FC Porto.

Entre os principais custos do FC Porto, resultantes de negdcios celebrados com a FC Porto
SAD ou com sociedades suas participadas, destacariamos os seguintes: (i) trabalhos
especializados realizados pela FC Porto - Servicos Partilhados, S.A. e pela PortoEstadio,
sociedade que integra as contas consolidadas da FC Porto SAD, tendo sido cobrado um valor
aproximado de €603.000 e de €1.365.000, respetivamente, durante a época de 2019/2020;
(ii) valor cobrado pela Dragon Tour, sociedade que integra as contas consolidadas da FC
Porto SAD, pela realizagao de viagens, o qual ascendeu a um valor aproximado de €472.000
na época de 2019/2020; e (iii) valor cobrado pela PortoComercial, sociedade que integra as
contas consolidadas da FC Porto SAD, pela cobranca de quotas, o qual ascendeu a um valor
aproximado de €208.000 na época de 2019/2020.
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CAPITULO 6 - PANORAMICA GERAL DAS ATIVIDADES DO EMITENTE

6.1. Principais Atividades
Breve Historial

A FC Porto SAD foi constituida em 30 de julho de 1997 e resulta da personalizagdo juridica
da equipa de futebol profissional do FC Porto, tendo por objeto a participacdo nas
competicOes profissionais de futebol, nacionais e internacionais, a promogao e organizagao
de espetaculos desportivos e o fomento ou desenvolvimento de atividades relacionadas com
a pratica desportiva profissionalizada da modalidade de futebol.

O embrido desta nova sociedade desportiva emerge do FC Porto, fundado em 1893, uma
instituicdo de utilidade publica que tem por objeto associativo a pratica desportiva,
desenvolvendo atualmente varias modalidades, designadamente, andebol, basquetebol,
bilhar, ciclismo, desporto adaptado, hoquei em patins, natagdo, boxe, futebol - veteranos
e voleibol feminino.

Na data da sua constituicdo a FC Porto SAD adquiriu, a titulo oneroso, ao FC Porto a
universalidade dos meios humanos e materiais que o FC Porto tinha afetos as competicdes
profissionais de futebol, incluindo os direitos contratuais do FC Porto sobre os jogadores
com idades superiores a 18 anos.

A FC Porto SAD detém todos os direitos e obrigacées que se encontram afetos a participagdo
nas competicdes desportivas profissionais de futebol, incluindo:

e o direito a utilizacdo da marca FC Porto nas competigdes profissionais de futebol;

e os direitos de contratacao de todos os jogadores que compdem aquelas equipas de
futebol;

e 0s equipamentos ligados a esta atividade; e

e adetencdo da posicdo contratual sobre as equipas técnicas e pessoal de apoio.

O desenvolvimento da atividade principal da FC Porto SAD pressupde a existéncia e
manutencdo da relagao privilegiada com o FC Porto, consubstanciada em contratos e
protocolos que asseguram ao Emitente, designadamente, a utilizacdo das instalagdes
desportivas e da marca FC Porto pela equipa de futebol profissional. Qualquer alteracao
destas situagbOes, que ndo se estima que venha a acontecer, podera afetar
significativamente o desenvolvimento da atividade normal do Emitente.

Em termos desportivos, a evolucdao da performance da equipa de futebol profissional
inicialmente gerida pelo FC Porto e, a partir de julho de 1997, pela FC Porto SAD atravessou
momentos diferenciados.

Durante a década de 70, apesar de vitérias pontuais em campeonatos nacionais, o clube
nao obteve resultados relevantes em competicdes internacionais.

A década de 80 marcou decisivamente o futuro do clube e da equipa de futebol profissional
em consequéncia das vitérias obtidas ao mais alto nivel e em diversas competicoes,
designadamente internacionais. Assim, na época de 1983/1984 a equipa de futebol
profissional atinge a final da Taga das Tagas, em 1986/1987 vence a Taca dos Clubes
Campedes Europeus e na época seguinte a Supertaca Europeia e a Taga Intercontinental.

Também a nivel nacional a performance da equipa se comegou a evidenciar com a vitdria
em trés campeonatos nacionais.

A década de 90 constituiu um periodo de consolidagdo da equipa de futebol profissional e
da prépria estrutura organizativa. Durante este periodo, a equipa de futebol profissional do
FC Porto - e, mais tarde, da FC Porto SAD - venceu a I Liga (atualmente designada Liga
NOS, mas anteriormente designada Liga Zon Sagres, Bwin, Superliga, I Liga e Campeonato
Nacional da 1.2 Divisao) oito vezes e participou todos os anos em competicdes
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internacionais (7 participacdes na Taca dos Clubes Campedes Europeus/UEFA Champions
League, 1 na Taca UEFA e 2 na Taga das Tacgas).

A década de 2000 ficard marcada pela conquista da Taca UEFA, na época 2002/2003.
Contudo, a época 2003/2004 ficara na histéria do FC Porto como uma das mais brilhantes
de sempre: o FC Porto sagrou-se campedo da I Liga e vencedor da Supertaca, a nivel
nacional, tendo a conquista da UEFA Champions League sido o ponto mais alto de um ano
excelente em termos de resultados desportivos.

Nas ultimas dez temporadas o FC Porto sagrou-se campedo nacional por cinco vezes,
situacao que Ihe permitiu reforgar a condigdo cimeira no futebol nacional, consolidando um
trajeto marcado pelo sucesso, sendo considerado um dos trés maiores clubes de futebol a
nivel nacional.

Na temporada 2019/2020 da UEFA Champions League, o FC Porto ndo se qualificou
diretamente para a fase de grupos, por ter ficado em 2.9 lugar na I Liga, tendo, por isso,
disputado a 3.2 pré-eliminatdria, na qual foi eliminado pela equipa do Krasnodar e,
consequentemente, afastado da UEFA Champions League e relegado para a UEFA Europa
League, competicdo cujos prémios monetarios sdo consideravelmente inferiores e da qual
foi afastado nos 16 avos de final pelo Bayer Leverkusen.

Considerando que o FC Porto foi campedo da I Liga na época 2019/2020, acedeu
diretamente a edicdo da UEFA Champions League referente a época 2020/2021.

Desde a constituicdo da sociedade desportiva, em 1997/1998, a equipa profissional da FC
Porto SAD acumulou um palmarés com 13 vitérias em 23 campeonatos nacionais, atingindo
etapas em provas internacionais mais avancadas face aos demais clubes nacionais. Pode
destacar-se que as piores classificacdes desta equipa na I Liga, desde 1982, correspondem
aos segundo e terceiro lugares. Além disso, é a Unica equipa nacional vencedora de cinco
campeonatos consecutivos.

O FC Porto tem, neste século, desde a época 1999/2000, o melhor registo de mais de 100
anos de futebol em Portugal, em que venceu uma Taca UEFA, uma Liga dos Campedes,
uma Taga Intercontinental, uma Liga Europa, onze campeonatos, oito Tagas de Portugal e
onze Supertacas.

No quadro seguinte, apresenta-se um resumo da carreira desportiva da equipa de futebol
profissional do FC Porto:

Titulos Conquistados

UEFA Champions League (2 Titulos)
1986-1987, 2003-2004
Taca Intercontinental (2 Titulos)

1987-1988, 2004-2005
SuperTaca Europeia (1 Titulo)

Taca UEFA- atual UEFA Europa League (2 Titulos)

2002-2003, 2010-2011
Campeonatos de Portugal (4 Titulos)

1921-1922, 1924-1925, 1931-1932, 1936-1937
Campeonato Nacional da I Liga (29 Titulos)

1934-1935, 1938-1939, 1939-1940, 1955-1956, 1958-1959, 1977-1978, 1978-1979, 1984-1985, 1985-1986, 1987-1988, 1989-1990, 1991-
1992, 1992-1993, 1994-1995, 1995-1996, 1996-1997,1997-1998, 1998-1999, 2002-2003, 2003-2004, 2005-2006, 2006-2007, 2007-2008,

2008-2009, 2010-2011, 2011-2012, 2012-2013, 2017-2018, 2019-2020
Taca de Portugal (17 Titulos)

1955-1956, 1957-1958, 1967-1968, 1976-1977, 1983-1984, 1987-1988, 1990-1991, 1993-1994, 1997-1998, 1999-2000, 2000-2001, 2002-

2003, 2005-2006, 2008-2009, 2009-2010, 2010-2011, 2019-2020
Supertacga (22 Titulos)

1980-1981, 1982-1983, 1983-1984, 1985-1986, 1989-1990, 1990-1991, 1992-1993, 1993-1994, 1995-1996, 1997-1998, 1998-1999, 2000-

2001, 2002-2003, 2003-2004, 2005-2006, 2008-2009, 2009-2010, 2010-2011, 2011-2012, 2012-2013, 2017-2018, 2019-2020

66



Fonte: FC Porto SAD

Nas ultimas 10 épocas desportivas, os

resultados obtidos nestas competigdes foram os

seguintes:
Competicoes 2010/2011 2011/2012 2012/2013 2013/2014 2014/2015 2015/2016 2016/2017 2017/ 2(
Campeonato Nacional da I Liga 10 Lugar 10 Lugar 10 Lugar 30 Lugar 20 Lugar 30 Lugar 20 Lugar 10 Lo
Taca de Portugal Vencedor 42 Eliminatéria 52 Eliminatdria 1/2 Finais 32 Eliminatdria Vencido 42 Eliminatéria 1/2 Fil
Supertaga Vencedor Vencedor Vencedor n.a. n.a. n.a. n.a. Vence
UEFA Champions League n.a. Grupos 1/8 Final Grupos 1/4 Final Grupos 1/8 Final 1/8 F
UEFA Europa League Vencedor 1/16 Final n.a. 1/4 Final n.a. 1/16 Final n.a.

Fonte: FC Porto SAD

Atividades

O objeto social da FC Porto SAD ¢, de acordo com os seus estatutos, a “participacdo, na
modalidade de futebol, em competicdes desportivas de carater profissional, a promocéo e
organizacdo de espetaculos desportivos e o fomento ou desenvolvimento de atividades
relacionadas com a pratica desportiva profissionalizada da referida modalidade.”.

Por referéncia ao primeiro semestre dos exercicios 2019/2020 e 2020/2021 (reportados a
31 de dezembro de 2019 e de 2020, respetivamente, e objeto de relatdrios de revisdo
limitada, ndo auditada) e aos exercicios anuais 2018/2019 e 2019/2020 (reportados a 30
de junho de 2019 e de 2020, respetivamente, e objeto de relatérios de auditoria), o volume
de faturacdo da FC Porto SAD, por areas de negdcio, foi o seguinte:

(milhares de euros)

Contas semestrais

Contas anuais

31-dez-2020

31-dez-2019

Proveitos operacionais (consolidados) (ndo auditado) (ndo auditado) 30-jun-2020 30-jun-2019
Merchandising 3 995 4171 5285 6 601
Bilheteira 40 4 287 6 385 9627
Provas UEFA 55 897 9 397 9988 80971
Outras receitas desportivas 747 687 1716 2713
Direitos de transmissdo televisiva 22 509 18 148 36 149 42 561
Publicidade e sponsorizagdo 7 613 11 979 21 460 22 855
Outras prestagoes de servigos 2 815 3 506 5829 8 564
Vendas e prestacdo de servigos 93 616 52175 86 811 173 892
;’gg;/ggl?esscom transagGes de passes de 75 389 19 149 24 133 88 197
Outros proveitos 1161 282 488 2 404
Total proveitos operacionais 170 166 71 607 111 432 264 493
Resultado liquido consolidado do 34.272 -51.853 -116 160 0316

periodo

Fonte: Relatério e Contas consolidado 1° semestre 2019/2020 (objeto de relatério de revisdo limitada por auditor registado

junto da CMVM, ndo auditado) reportado a 31 de dezembro de 2019,

Relatério e Contas consolidado 1° semestre

2020/2021 (objeto de relatério de revisdo limitada por auditor registado junto da CMVM, ndo auditado) reportado a 31 de
dezembro de 2020, Relatério e Contas consolidado 2018/2019 reportado a 30 de junho de 2019 e Relatério e Contas
consolidado 2019/2020 reportado a 30 de junho de 2020.
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Direitos de transmissédo televisiva e Publicidade e 30121 30 127 57 609 65417
sponsorizagdo
(% proveitos operacionais) 18% 42% 52% 25%
Provas UEFA (% proveitos operacionais) 55 897 9 397 9988 80971
33% 13% 9% 31%
Proveitos com transagdes de passes de jogadores 75 389 19 149 24 133 88 197
(% proveitos operacionais)
44% 27% 22% 33%

A informagdo é apresentada igualmente por segmentos de atividade, considerando que, em
termos operacionais, o Grupo se encontra organizado em trés segmentos principais:

Segmento A: atividade relacionada com a participacdo na modalidade de futebol em
competicGes desportivas de carater profissional, promogdo e organizagdo de espetaculos
desportivos, representada pela FC Porto SAD

Segmento B: atividade relacionada com a comercializacdo de direitos de imagem,
sponsorizagdo, merchandising e licenciamento de produtos, representada pela
PortoComercial e EuroAntas

Segmento C: atividade relacionada com a produgdo de conteldos e transmissdao do canal
de televisao "Porto Canal”, representadas pela FC Porto Media, Avenida dos Aliados e
Miragem

Outros servicos: engloba as atividades das subsidiarias PortoMultimédia, PortoEstadio,
PortoSeguro e Dragon Tour.

Notamos que o Segmento A € o responsavel pela quase totalidade dos resultados da FC
Porto SAD, tal como pode ser observado na nota 23, constante das paginas 60 e 61 do
Relatério e Contas Semestral Consolidado referente ao primeiro semestre do exercicio de
2020/2021 (objeto de relatério de revisdo limitada por auditor registado junto da CMVM,
nao auditado) reportado a 31 de dezembro de 2020.

Os proveitos operacionais, com a indicagdo dos relativos a transagbes com outros
segmentos e aqueles resultantes de transagbes com entidades externas, podem ser

apresentados COMmMoO segue:

31-dez-20
Segm. A Segm. B Segm. C Qutros Total
servicos
Proveitos operacionais excluindo proveitos com passes
de jogadores:
Resultantes de operagGes com clientes externos 77 851 979 12180893 3118351 1625817 94 777 040
Resultantes de operagdes com outros segmentos 124 970 1199 104 2715757 1952 474 5992 305
31-dez-19
Segm. A Segm. B Segm. C Out_ros Total
servigos
Proveitos operacionais excluindo proveitos com
passes de jogadores:
Resultantes de operagGes com clientes externos 30 399 670 17 242 969 3 049 737 1 765 436 52 457 812
Resultantes de operagGes com outros segmentos 125 434 1 582 315 2 847 833 3 551 041 8 106 623

Fonte: Relatério e Contas consolidado 1° semestre 2020/2021 (objeto de relatério de revisdo limitada por

auditor registado junto da CMVM, ndo auditado) reportado a 31 de dezembro de 2020.
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Trabalhadores/Plantel

A FC Porto SAD encontra-se dependente da manutencdo de um enquadramento legal que
permita a continuidade das receitas advindas das transferéncias de direitos de jogadores
nos niveis esperados. A FIFA, de acordo com o Regulamento sobre o Estatuto e
Transferéncia de Jogadores, estabelece os seguintes principios:

e 0s contratos sdo para cumprir;

e 0s contratos podem ser rescindidos por qualquer das partes desde que lhes assista
justa causa para a rescisao;

e 0s contratos podem ser rescindidos pelos jogadores quando |lhes assista justa causa
desportiva;

e a rescisdo de um contrato sem justa causa gera a obrigacdo de indemnizagdo a
contraparte, podendo o montante da mesma ser estipulado contratualmente
(estipulagdo por vezes designada “clausula de rescisdo”) e, caso a rescisdo tenha
lugar durante o periodo contratual protegido havera cumulativamente lugar a
sancgOes desportivas aplicaveis a parte que tenha dado azo a rescisédo.

Esclarece-se, para os devidos efeitos, que o periodo contratual protegido difere consoante
a idade que o jogador tenha a data da assinatura do contrato, sendo que, para aqueles com
idades inferiores a 28 anos ficam obrigados a cumprir trés anos de contrato e aqueles com
idade igual ou superior a 28 anos o periodo contratual protegido é reduzido para dois anos.
Embora a rescisdo sem justa causa confira a parte lesada o direito a uma indemnizacao, a
rescisao unilateralmente promovida pelo jogador fora do periodo contratual protegido pode
corresponder, para a FC Porto SAD, o recebimento de uma indemnizagdo de valor
significativamente inferior a referida “clausula de rescisdo”.

Por fim, refira-se que a FC Porto SAD, tal como previsto na atividade das sociedades
anodnimas desportivas, procede regularmente a alienacdo de direitos desportivos dos seus
jogadores. Na aquisigdo de cada jogador, ndo ha garantias de que o valor de uma potencial
alienagao corresponda ao seu justo valor ou sequer que existam compradores interessados
em adquirir os direitos desportivos do jogador que se pretende alienar. Como é habitual na
sua atividade, a FC Porto SAD dispoe de direitos desportivos de jogadores que poderdo ser
vendidos a todo o momento, sendo que, em caso de venda desses direitos desportivos,
poderdo nao ser encontrados jogadores que substituam os jogadores vendidos,
assegurando, pelo menos, o mesmo nivel de desempenho.

A evolucado do quadro de pessoal da FC Porto SAD, as datas de reporte abaixo referidas, foi
a seguinte:

31-dez- 31-dez- 30-jun- 30-jun-

2020 2019 2020 2019
Orgsos sociais 7 7 7 7
Administrativos 261 259 258 267
Técnicos desportivos 76 77 76 70
Museu 22 22 22 20
Vendedores (Lojas) 57 54 55 50
Atletas 78 82 75 80
Total pessoas ao servigo 501 501 493 494

do Grupo
Fonte: FC Porto SAD

O nivel de formagdo da estrutura de pessoal da FC Porto SAD a 31 de dezembro de 2020,
em regime de trabalho dependente, era a seguinte:
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Nivel de formagao Pessoal Atletas Total
1.0 Cl En- Basico 4 8 12
2.9 Cl En- Basico 5 - 5
3.0 Cl En- Basico 21 7 28
Ensino Secundario 128 61 189
Bacharelato 9 - 9
Licenciatura 192 2 194
Mestrado 64 - 64
Total pessoas ao servigo do Grupo 423 78 501

Fonte: FC Porto SAD

Atualmente, ndo existem quaisquer esquemas de participacdo do pessoal no capital social

do Emitente.

A lista de jogadores da Equipa A do FC Porto relativa a época 2020/2021 €, a presente data,
composta pelos seguintes elementos:

Equipa A

Nome do Jogador Nome Completo Posigdo Nacionalidade
Carraga Rui Filipe Caetano Moura DEFESA Portugal
Claudio R. Claudio Pires Morais Ramos GUARDA-REDES Portugal

D. Costa Diogo Meireles Costa GUARDA-REDES Portugal
Diogo Leite Diogo Filipe Monteiro Pinto Leite DEFESA Portugal
Evanilson Francisco Evanilson de Lima Barbosa AVANGADO Brasil
Fabio Vieira Fabio Daniel Ferreira Vieira MEDIO Portugal
Felipe Anderson Felipe Anderson Pereira Gomes AVANCADO Brasil

F. Meixedo Francisco Meira Meixedo GUARDA-REDES Portugal
Grujic Marko Grujic MEDIO Sérvia

Jodo Mario Jodo Mario Neto Lopes AVANGCADO Portugal
Loum Mamadou Loum Ndiaye MEDIO Senegal
Luis Diaz Luis Fernando Diaz Marulanda AVANCADO Colémbia
Manafa Wilson Migueis Manafd Janco DEFESA Portugal
Marcano Ivan Marcano Sierra DEFESA Espanha
Marche Agustin Federico Marchesin GUARDA-REDES Argentina/Italiana
Marega Moussa Marega AVANGADO Franca
Matheus Andres Mateus Uribe Villa MEDIO Colémbia
Mouhamed Mouhamed Mbaye GUARDA-REDES Senegal
Mbemba Chancel Mangulu Mbemba DEFESA Congo
Nanu Eulanio Angelo Chipela Gomes DEFESA Guiné/Portugal
Otavio Otavio Edmilson da Silva Monteiro MEDIO Brasil

Pepe Kepler Laveran Lima Ferreira DEFESA Brasil/Portugal
Romaério Romaério Manuel Silva Bard MEDIO Portugal
M. Sarr Malang Mamadou William Georges Sarr DEFESA Franga
Sérgio Sérgio Miguel Relvas Gongalves Pereira de Oliveira | MEDIO Portugal
Mehdi Mehdi Taremi AVANCADO Irdo
Tecatito Jesus Manuel Corona Ruiz AVANCADO México

T. Martinez Antonio Martinez Lépez AVANCADO Espanha
Zaidu M. Zaidu Sanusi DEFESA Nigéria

Fonte: FC Porto SAD

A equipa técnica da equipa A do FC Porto relativa a época 2020/2021 é, a presente data,
composta pelos seguintes elementos:
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Equipa Técnica da Equipa A

Treinador Sérgio Paulo Marceneiro da Conceicédo

Treinadores Adjuntos Diamantino Tomé Figueiredo

Siramana Dembelé

Vitor Bruno Clara Santos e Motas Fernandes

Fonte: FC Porto SAD

A lista de jogadores da Equipa B do FC Porto relativa a época 2020/2021 €, a presente data,
composta pelos seguintes elementos:

Equipa B

Nome do Jogador Nome Completo Posi¢do Nacionalidade
K.O. Boateng Kelvin Owusu Boateng AVANCADO Gana

C. Gabriel Carlos Gabriel Moreira de Oliveira DEFESA Brasil

D. Bessa José Diogo Bessa Rocha Ferreira DEFESA Portugal
Namaso Daniel Namaso Loader AVANCADO Inglaterra
Diogo Diogo Dias da Ressureigao MEDIO Portugal
Ebuka Alphonsus Chukwuebuka Dike MEDIO Nigéria

F. Conceigdo Francisco Fernandes da Conceigdo AVANCADO Portugal
Folha Bernardo Pereira Folha MEDIO Portugal

G. Branddo Gongalo Jardim Branddo DEFESA Portugal
Goémez Johan Arath Gomez AVANCADO Estados Unidos América
Gongalo B. Gongcalo Oscar Albuquerque Borges AVANCADO Portugal
Igor Cassio Igor Cassio Vieira dos Santos AVANCADO Brasil
Inacio Inacio Carneiro dos Santos DEFESA Brasil

Ivan C. Ivan Magalh&es Miguel Cardoso GUARDA-REDES Portugal
Jodo Marcelo Jodo Marcelo Messias Ferreira DEFESA Brasil
Justiniano Pedro Justiniano Almeida Gomes DEFESA Italia/Portugal
Levi Levi Samuel Jalio Faustino DEFESA Portugal
Meneses German Alexis Meneses Rojas DEFESA Colémbia
Mor N. Diaye Mor Ndiaye MEDIO Senegal

R. Pereira Rafael Reis Pereira MEDIO Portugal

R. Valente Rodrigo Ribeiro Valente MEDIO Portugal
Ricardo Ricardo Manuel Rodrigues Vieira da Silva GUARDA-REDES Portugal
Rodrigo Rodrigo Pinheiro Ferreira DEFESA Portugal

R. Conceigdo Rodrigo Fernandes da Conceigao AVANCADO Portugal

T. Matos Tiago Manuel Maio Matos DEFESA Portugal

Fonte: FC Porto SAD

A equipa técnica da Equipa B do FC Porto relativa a época 2020/2021 é, a presente data,
composta pelos seguintes elementos:

Equipa Técnica da Equipa B

Treinador Anténio José dos Santos Folha

Treinadores Adjuntos Jodo Paulo Maio dos Santos
Pedro Filipe da Silva Pereira

Fabio Alberto Ramos Moura

Pedro Miguel Freitas de Abreu

Fonte: FC Porto SAD

A lista de jogadores emprestados durante a época 2020/2021 é, a presente data, composta
pelos seguintes elementos:

Nome do Jogador Nome Completo Clube Nacionalidade

C. Awaziem Chidozie Collins Awaziem Boavista Nigéria
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Danilo

Ewerton
Fernando A.
Jodo Magalhaes
Jodo Pedro

R. Saravia
Nakajima

T. Esteves
Usalifa

Vitinha

Ewerton da Silva Pereira

Usalifa José Indi
Vitor Machado Ferreira

Danilo Luis Hélio Pereira PSG
Portimonense

Fernando Andrade dos Santos Rizespor

Jodo Pedro Alves Magalhades Pagos de Ferreira
Jodo Pedro Maturano dos Santos | EC Bahia

Renzo Saravia SC Internacional
Shoya Nakajima Al Ain FC

Tomas do Lago Pontes Esteves Reading FC

Pedras Rubras
Wolverhampton

Portugal
Brasil

Brasil
Portugal
Italia
Argentina
Japao
Portugal
Guiné Bissau
Portugal

Fonte: FC Porto SAD

A lista de jogadores da Equipa sub-19 - juniores do FC Porto relativa a época 2020/2021 &,
a presente data, composta pelos seguintes elementos:

Equipa sub-19 - Juniores

Nome do Jogador Nome Completo Posi¢do Nacionalidade
Abdul Abdul Moomin Mohammed MEDIO Gana
Benicio Benicio Baker-Boaitey AVANCADO Inglaterra
David Vinhas David Mota Vinhas DEFESA Portugal
Diogo Abreu Diogo Filipe Pacheco Abreu MEDIO Portugal
Fernando Almeida | Fernando Miguel Pereira Almeida MEDIO Portugal
Francisco Alves Francisco Alves Ribeiro MEDIO Portugal
Gabriel Bras Gabriel Costa Bras DEFESA Portugal
Gongalo Machado Gongalo Luis Lima Machado GUARDA-REDES Portugal
Jodo Sérgio Jodo Miguel Milheirdo Sérgio DEFESA Portugal
Kinglord Kinglord Safo MEDIO Gana
Leandro Dias Leandro Filipe Rodrigues Dias DEFESA Portugal
Luis Vieira Luis Estefano Balbo Vieira GUARDA-REDES Portugal
Marks Marks Zadi Inchaud DEFESA Franga
Martim Tavares Martim Miguel Carneiro Tavares AVANCADO Portugal
Pedro Vieira Pedro Miguel Carmo Vieira AVANCADO Portugal
Ricardo Rei Ricardo Miguel Rei Assungao MEDIO Portugal
Ruben Cardoso Ruben Branddo Cardoso DEFESA Portugal
Ruben Ferreira Ruben Manuel Oliveira Ferreira DEFESA Portugal
Rui Monteiro Rui Monteiro AVANCADO Portugal
Tiago Gongalves Tiago André das Dores Gongalves GUARDA-REDES Portugal
Tiago Antunes Tiago André Pinheiro Antunes DEFESA Portugal
Tiago Carvalho Tiago Rodrigues Carvalho DEFESA Portugal
Umaro Umaro Candé AVANGCADO Guiné-Bissau
Vasco Sousa Vasco José Cardoso Sousa MEDIO Portugal
Yoni Yoni Alejandro Mosquera Palacio DEFESA Colémbia

Fonte: FC Porto SAD

A equipa técnica da Equipa sub-19 - juniores do FC Porto relativa a época 2020/2021 &, a

presente data, composta pelos seguintes elementos:

Equipa Técnica da Equipa sub-19 - juniores

Treinador

José Fernando Ferreirinha Tavares

Treinadores Adjuntos

Anténio Manuel Frasco Vieira
Filipe José Alves Martins Ribeiro

Pedro Rodrigues Marque Mané
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Rafael de Sousa Albuquerque

Fonte: FC Porto SAD

A lista de jogadores da Equipa sub-17 - juvenis do FC Porto relativa a época 2020/2021 §€,

a presente data, composta pelos seguintes elementos:

Equipa sub-17 - Juvenis

Nome do Jogador Nome Completo Posigdo Nacionalidade
Afonso Leite Afonso Torcato Tavares Leite AVANCADO Portugal
André Oliveira André Luis Rocha de Oliveira MEDIO Portugal
Anténio Ribeiro Antoénio Teixeira Ribeiro DEFESA Portugal
Bruno Pires Bruno Filipe Ferreira Pires MEDIO Portugal
Diogo Dias Diogo Dias Fernandes GUARDA-REDES Portugal

Francisco Guedes
Gabriel Carvalho
Gongalo Esteves
Guilherme Gongalves
Gustavo Barros
Gustavo Leite
Hélder Silva

Jodo Cardoso
Joel

Jorge Meireles
José Macedo

Luis Gomes

Luis Martins
Marco Cruz
Mariano Regal
Pedro Virginia
Serif

Tomas

Francisco Miguel Dinis Guedes
Gabriel Castro Luz Carvalho
Gongalo Do Lago Pontes Esteves
Guilherme Fernandes Gongalves
Gustavo Rocha de Barros
Gustavo Martins Leite

Hélder Filipe Mota Silva

Jodo Francisco Mendes Cardoso
Joel Oliveira Carvalho

Jorge Monteiro Meireles

José Pedro Almeida Macedo

Luis Domingos Vieira Barata Gomes

Luis Abreu Martins

Marco Sousa Cruz

Mariano Leite Regal

Pedro Manuel Neves Virginia
Serif Nhaga

Tomas Ferreira Monteiro Da Costa Oliveira

MEDIO
AVANCADO
DEFESA

MEDIO
AVANCADO
DEFESA
AVANCADO
GUARDA-REDES
AVANCADO
MEDIO

DEFESA
DEFESA
DEFESA
DEFESA
DEFESA
GUARDA-REDES
DEFESA
DEFESA

Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal
Portugal

Fonte: FC Porto SAD

A equipa técnica da Equipa sub-17 - juvenis do FC Porto relativa a época 2020/2021 &, a

presente data, composta pelos seguintes elementos:

Equipa Técnica da Equipa sub-17 - juvenis

Treinador

Ricardo Sousa Malafaia Fernandes

Treinadores Adjuntos

José Orlando Vinha Rocha Semedo

Diogo Bernardo Madeiros

Antoénio José da Silva Gouveia

Ricardo Nuno Pinto Pinheiro da Silva

Fonte: FC Porto SAD

Os resultados com transacbes de passes de jogadores realizados pela FC Porto SAD
relativamente ao primeiro semestre dos exercicios 2019/2020 e 2020/2021 (reportados a
31 de dezembro de 2019 e de 2020, respetivamente, e objeto de relatério de revisao
limitada, ndo auditada) e nas duas Ultimas épocas desportivas de 2018/2019 e de
2019/2020 (reportados a 30 de junho de 2019 e de 2020, respetivamente, e o objeto de

relatério de auditoria, sdo os constantes do seguinte quadro:

(milhares de euros)
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Contas semestrais

Contas anuais

31-dez-2020 31-dez-2019 30-jun-2020 30-jun-2019
AmortizagBes de passes de jogadores (Nota 5) -14 823 -18 493 -36 816 -36 397
Perdas de imparidade com passes de jogadores (Nota 8) -225 -2138 -8 270 -153
Total amortizagoes e perdas de imparidades com -15 048 -20 632 -45 086 -36 550
passes de jogadores
Proveitos com alienagdes de passes de jogadores (i) 72213 16 417 20 894 86 547
Proveitos com empréstimos de jogadores 1585 605 1347 742
Outros proveitos com jogadores 1592 2127 1893 908
'_I'otal proveitos com transacgdes de passes de 75 389 19 149 24 133 88 197
jogadores
Custos com alienacBes de passes de jogadores (ii) -27 359 -14 113 -18 354 -38 714
Custos com empréstimos de jogadores -355 -119 -197 -817
Outros custos com jogadores -4 443 -2 355 -5 032 -6 012
Total custos com transacdes de passes de jogadores - 32157 -16 587 -23 582 -45 542
Resultados com transacgoes de passes de jogadores 28 185 -18 069 -44 535 6 106
Mais-valias com alienagdes de passes de jogadores 44 854 2 304 2541 47 834

(Nota5) (i)+(ii)

Fonte: Relatério e Contas consolidado 1° semestre 2019/2020 (objeto de relatério de revisdo limitada
por auditor registado junto da CMVM, ndo auditado) reportado a 31 de dezembro de 2019, Relatério e
Contas consolidado 1° semestre 2020/2021 (objeto de relatério de revisdo limitada por auditor
registado junto da CMVM, nao auditado) reportado a 31 de dezembro de 2020.

Futebol profissional

O negodcio do futebol profissional assenta, essencialmente, na organizagao de espetaculos
publicos - os jogos de futebol integrados nas competicGes de carater profissional — e na sua
comercializagdo, quer direta, quer através de diversos media. Associado a este nulcleo
essencial, sdo normalmente identificadas mais duas areas de negocio acessoérias, cujos
resultados sdo potenciados pelos éxitos desportivos: (i) a oferta de produtos que veiculam
a marca e a imagem da equipa e dos seus jogadores, e (ii) a exploragao da publicidade
associada aos espetaculos desportivos de futebol.

6.2. Competicoes desportivas de carater profissional

A equipa de futebol profissional que é explorada pela FC Porto SAD tem participado, e planeia
continuar a participar, nas seguintes competicoes:

Provas Nacionais
e IlLiga (*)

Prova organizada pela LPFP, na qual participam atualmente 18 equipas profissionais. Para
participar nesta prova, cada equipa tem de preencher os requisitos legais e requlamentares
estabelecidos para o efeito, para além de pagar uma quota anual a LPFP. A prova joga-se
em duas voltas, onde cada equipa defronta duas vezes as outras 17, num total de 34 jogos
realizados por cada equipa. A equipa que joga em casa na primeira volta visita o
correspondente adversario na segunda volta. Em caso de vitéria no jogo, sdo averbados 3
(trés) pontos a equipa vencedora, valendo a derrota 0 (zero) pontos. A situagdo de empate
no final do jogo atribui 1 (um) ponto a cada equipa. No final da prova, a equipa que tiver
somado mais pontos é designada camped nacional e tem automaticamente garantido o
acesso a UEFA Champions League. Todas as receitas especificas ao jogo pertencem a equipa
visitada.
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(*) A denominagdo da I Liga depende do patrocinador institucional da LPFP. Na época
desportiva de 2020/2021, a referida prova é denominada Liga NOS.

¢ Taca de Portugal (*)

Prova organizada pela FPF, na qual participam diretamente todas as equipas inscritas nos
campeonatos nacionais (organizados pela LPFP - I Liga e II Liga (exceto Equipas B) e pela
propria FPF - Campeonato de Portugal), disputada num sistema de eliminatodrias,
realizando-se, com excecdo das meias-finais, que se realizam a “duas maos”, somente um
jogo por eliminatdria. As equipas da I Liga tém acesso direto a III eliminatéria da prova.
Em caso de empate, existem mecanismos de desempate que garantem que sé uma equipa
passe a eliminatoria. A prova termina com a disputa da final pelas duas equipas apuradas
na VII eliminatéria, correspondente as meias-finais, sendo atribuida a Taca de Portugal ao
vencedor desse jogo, o qual tem, automaticamente, garantido o acesso a UEFA Europa
League. As receitas liquidas de cada jogo sdo repartidas pelas equipas participantes e pela
FPF.

(*) A denominagdo da Taca de Portugal na época desportiva de 2020/2021 é Taca de
Portugal Placard.

e Taca da Liga (*)

Prova organizada pela LPFP, na qual participam as equipas profissionais, da I Liga e II Liga
(exceto Equipas B). A semelhanca da época 2019/2020, na época 2020/2021, a prova é
disputada por um total de 32 equipas (18 equipas da I Liga e 14 equipas da II liga). No
formato atual, a prova é disputada em 5 fases (“final four” incluida, i.e. meias-finais e final),
sendo que os 4 primeiros classificados da I Liga na época anterior tém acesso direto a
terceira fase (fase de grupos), a qual é disputada por 16 clubes distribuidos em 4 grupos,
efetuando cada equipa 1 jogo com cada um dos restantes elementos do grupo. Os
vencedores de cada grupo apuram-se para as meias-finais, fase designada por “final four”.
As meias-finais da prova, jogadas a "uma mao", sao disputadas pelas 4 equipas que tenham
ficado em primeiro lugar de cada um dos grupos da terceira fase. A prova termina com a
disputa da final entre os dois clubes vencedores das meias-finais. A LPFP detém em
exclusivo os direitos publicitdrios e comerciais da competicdo, distribuindo prémios
monetarios pelas equipas participantes, de acordo com a respetiva progressao nas varias
fases da prova.

(*) A denominacado da Taca da Liga na época desportiva de 2020/2021 é Allianz Cup.
e Supertaca Candido de Oliveira

Prova organizada pela FPF, em que se defrontam, num sé jogo, o vencedor da I Liga e o
vencedor da Tacga de Portugal (ou o finalista vencido, caso a mesma equipa tenha vencido
as duas provas). Esta competicdo ndao garante acesso a nenhuma prova europeia. As receitas
liguidas deste jogo sdo repartidas pelas equipas participantes e pela FPF.

o II Liga (Equipa B) (*)

O periodo de inscricdo e participagao das equipas B na II Liga, prova organizada pela LPFP,
foi realizado por ciclos de trés épocas desportivas, estando a participagdo das equipas B na
II Liga dependente de inscrigao.

A semelhanga da época 2019/2020, na época desportiva 2020/2021, a II Liga é disputada
por 18 equipas - 16 equipas principais e 2 equipas B (a equipa secundaria de cada clube,
criada no seio deste, encontrando-se competitivamente subordinada a equipa principal,
devendo necessariamente competir em escaldo inferior), as quais sobem diretamente a I
Liga na época desportiva de 2021/2022 os dois primeiros classificados desta II Liga
(excluindo as equipas B) e descem diretamente ao Campeonato de Portugal na época
desportiva de 2021/2022 os dois ultimos classificados da II Liga. Para participar nesta
prova, cada equipa tem de preencher os requisitos legais e regulamentares estabelecidos
para o efeito. A prova joga-se em duas voltas, onde cada equipa defronta duas vezes as

75



outras equipas. A equipa que joga em casa na primeira volta visita o correspondente
adversario na segunda volta. Em caso de vitéria no jogo, sdo averbados 3 (trés) pontos a
equipa vencedora, valendo a derrota 0 (zero) pontos. A situacdo de empate no final do jogo
atribui 1 (um) ponto a cada equipa. Todas as receitas especificas ao jogo pertencem a
equipa visitada.

(*) A denominacdo da II Liga dependera do patrocinador institucional da LPFP. Na época
desportiva de 2020/2021, a referida prova é denominada Liga Portugal SABSEG.

Provas Internacionais
o UEFA Champions League

Em 2019/2020, apenas o campedo da I Liga portuguesa teve acesso direto a UEFA
Champions League (fase de grupos da prova), tendo o segundo classificado acesso a
terceira pré-eliminatéria da competicao.

A UEFA Champions League compreende trés pré-eliminatdrias, um “play-off’, uma fase de
grupos, trés rondas a eliminar (oitavos-de-final, quartos-de-final e meias-finais) e uma
final. Assim, o acesso a fase de grupos pode resultar de (i) apuramento direto, em virtude
da classificagdo alcangada no campeonato nacional de cada um dos paises, (ii) qualificagdo
para o “play-off’ de acesso em resultado da classificacdo alcangada no campeonato nacional
de cada um dos paises e vitdria no “play-off”, ou (iii) participacdo nas pré-eliminatorias e
vitéria nas mesmas e qualificacdo para o “play-off’ e vitdéria no mesmo. As equipas que
saiam derrotadas da terceira pré-eliminatéria tém acesso a fase de grupos da UEFA Europa
League. Por sua vez, a fase de grupos da prova compreende 32 equipas divididas em 8
grupos de 4 equipas cada. Os dois primeiros classificados de cada grupo passam a fase
seguinte, disputada em eliminatdrias, onde cada equipa disputa dois jogos (um na condicdo
de visitante e outro na de visitado), enquanto o terceiro classificado do grupo transita para
os 16 avos-de-final da UEFA Europa League.

Na sequéncia da subida no ranking da UEFA do coeficiente de clubes por pais, e dado que
a FPF ocupa atualmente o 6.° lugar do referido ranking, na época desportiva de 2021/2022,
tanto o campeado como o segundo classificado da I Liga Portuguesa terdo acesso direto a
UEFA Champions League (fase de grupos da prova), disputando o terceiro classificado da I
Liga portuguesa a terceira pré-eliminatéria da prova.

Devido a pandemia, a estrutura da UEFA Champions League sofreu uma grande alteracao
na época 2019/2020, tendo os quartos-de-final, as meias-finais e a final decorrido a apenas
uma mao e em terreno neutro - realizaram-se todos estes jogos em Lisboa. Apesar de,
neste momento, ndo se prever um calendario semelhante a este para a época 2020/2021,
podem ter lugar algumas alteragdes em virtude do desenvolvimento da pandemia de Covid-
19.

e UEFA Europa League

A UEFA Europa League, prova que substituiu a Taca UEFA, foi criada em 26 de julho de
2008, em Bordéus, Franga, e aprovada pelo Comité Executivo da UEFA no dia 26 de
setembro de 2008, tendo ocorrido a primeira edicdo na época 2009/2010.

O torneio passou a ter um formato diferente da Taca UEFA, com 3 pré-eliminatdrias, um
“play-off’, uma fase de grupos com 48 equipas participantes, 4 eliminatérias e uma final,
sendo assegurada a equipa vencedora o apuramento direto para a fase de grupos da edicdo
seguinte da Liga dos CampeGes. Nos jogos das trés pré-eliminatdrias e do “play-off’ os
clubes disputam dois jogos entre si, um em casa e outro fora, com o clube que marcar o
maior nimero total de golos a passar a ronda seguinte. No caso de ambas as equipas
marcarem o mesmo numero de golos, segue em frente o clube que marcar mais golos fora
de casa.
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A fase de grupos tem 48 equipas divididas em 12 grupos de quatro, que jogam entre si, em
casa e fora, no outono. Os dois primeiros classificados de cada grupo passam aos 16 avos-
de-final, onde tém a companhia dos oito terceiros classificados da fase de grupos da UEFA
Champions League.

Entre os 16 avos-de-final e as meias-finais, os clubes disputam dois jogos entre si, um em
casa e outro fora, com as mesmas regras das pré-eliminatérias e do “play-off”.

Portugal teve, no inicio da época desportiva 2019/2020, cinco representantes nesta prova.

Devido a pandemia, a estrutura da UEFA Europe League sofreu uma grande alteracdo na
época 2019/2020, tendo os oitavos-de-final, os quartos-de-final, as meias-finais e a final
decorrido a apenas uma mao e em terreno neutro - realizaram-se todos estes jogos na
Alemanha. Apesar de, neste momento, ndo se prever um calendario semelhante a este para
a época 2020/2021, podem ter lugar algumas alteracGes em virtude do desenvolvimento
da pandemia de Covid-19.

e Supertaca Europeia

A Supertaca da UEFA, ou Supertaca Europeia, é a 3.2 competicdo mais importante de futebol
da Europa. Realiza-se anualmente entre as equipas vencedoras da UEFA Champions League
e da UEFA Europa League. A competicdo realiza-se no inicio das temporadas nacionais e
tem o status de abertura oficial da temporada europeia para os clubes, mesmo com
campeonatos e outros certames ja iniciados.

Para além das competicOes oficiais, a FC Porto SAD e a sua equipa podem organizar e
participar em jogos e competicbes de carater particular.

No &mbito da organizacdo e participacdo em competicées desportivas, a FC Porto SAD
desenvolve um conjunto de atividades que garantem a maior parte dos seus proveitos e
que, fundamentalmente, estdo relacionadas com o0s jogos cuja responsabilidade de
organizagdo é sua, Com 0 acesso a esses jogos, ao Vivo ou por televisdo, e com a exploragao
comercial desses eventos.

6.3. Patrocinios e publicidade
O Grupo FC Porto SAD comercializa os direitos de publicidade e patrocinios para:

e Camisolas dos jogadores da equipa;
¢ Marca dos equipamentos dos jogadores;
e Outros suportes publicitarios disponiveis.

Os patrocinadores das camisolas na presente época sao a PT/Altice, com um valor anual de
€5 milhdes, patrocinio ao abrigo de um contrato que cessa em 30 de junho de 2023, e a
Unicer, com um valor anual de €1.400.000. A marca dos equipamentos dos jogadores é a
New Balance.

Os restantes proveitos publicitarios incluem, principalmente, contratos publicitarios
relacionados com a comercializacdo de espacgos da infraestrutura Estadio do Dragdo, que
incluem a utilizagdo de camarotes no Estadio do Dragdo.

(milhares de euros)

Contas semestrais Contas anuais
31-dez-2020 31-dez-2019 30-iun- 30-iun-
Proveitos operacionais (consolidados) (ndo (ndo 20JZO ZOJIQ
auditado) auditado)
Publicidade e sponsorizacao 7 613 11 979 21 460 22 855

Fonte: FC Porto SAD
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6.4. Direitos de transmissao televisiva

Outra importante fonte de proveitos da FC Porto SAD é a cessao dos direitos de transmissdo
televisiva de espetaculos desportivos.

Por comunicado de 27 de dezembro de 2015, a FC Porto SAD comunicou ao mercado que o
Grupo FC Porto chegou a acordo com a PT PORTUGAL, SGPS S.A. (Grupo Altice), pelo valor
global de €457.500.000, para a cessdo de:

e Direitos de transmissao televisiva dos jogos disputados pela equipa principal de
futebol, na qualidade de visitado, na Primeira Liga, bem como do direito de
exploracdo comercial de espacos publicitarios do Estadio do Dragdo, pelo periodo
de 10 épocas desportivas, com inicio em 1 de julho de 2018;

e Direito de transmissdo do Porto Canal, pelo periodo de 12 épocas e meia, com inicio
a 1 de janeiro de 2016; e

e Estatuto de patrocinador principal do FC Porto, com o direito de colocar publicidade
na parte frontal das camisolas da equipa principal de futebol do FC Porto, pelo
periodo de 7 épocas e meia, com inicio a 1 de janeiro de 2016.

Por comunicado de 24 de maio de 2018, a FC Porto SAD comunicou ao mercado que
procedeu a cessdo do direito aos recebimentos futuros respeitantes aos direitos de
transmissao televisiva decorrentes do contrato de cessao de direitos de transmissao
televisiva dos jogos disputados pela equipa principal de futebol, na qualidade de visitado,
na Primeira Liga, celebrado a 26 de dezembro de 2015, entre a Futebol Clube do Porto -
Futebol, SAD e a PT Portugal SGPS, S.A. (posteriormente cedido a Altice Picture, SARL), ao
abrigo do regime juridico da titularizacdo de créditos aprovado pelo Decreto-Lei n.© 453/99,
de 5 de novembro, conforme alterado. Os direitos aos recebimentos futuros servirdo para
colateralizar a emissdo de obrigacles titularizadas até ao reembolso integral das mesmas,
tendo ficado assegurados os mecanismos contratuais necessarios (os quais ndo se
encontram na exclusiva disponibilidade do Emitente), que poderdo vir a permitir ao
Emitente recuperar a titularidade ou beneficio econdmico desses créditos simultaneamente
com o reembolso das obrigagGes titularizadas, o que podera ocorrer antecipadamente e a
qualquer momento na sequéncia de solicitagdo do Emitente. A maturidade estimada da
referida operagdo ocorrerd em dezembro de 2023, assumindo o recebimento pontual dos
pagamentos por parte da Altice Picture SARL. Esta operagao permitiu um encaixe financeiro
no montante de €100.000.000 (cem milhdes de euros).

Por comunicado de 18 de novembro de 2019, a FC Porto SAD comunicou ao mercado que
alterou os termos e condicdes da operacao de titularizacdo de créditos denominada “Dragon
Finance no. 1”, com o objetivo de prorrogar a maturidade média prevista aplicavel as
obrigag0es titularizadas emitidas em 24 de maio de 2018, com a correspondente emissao
de obrigacoes de titularizagao adicionais no montante de €30.000.000 adicionais na referida
data e no montante maximo de €20.000.000 adicionais em janeiro de 2020, a titulo de
acréscimo do preco de compra e venda dos créditos.

Por comunicado de 19 de abril de 2021, a FC Porto SAD comunicou ao mercado que voltou
a alterar os termos e condigbes da operagdo de titularizagdo de créditos denominada
“Dragon Finance no. 1”, com vista a, na referida data, aumentar o valor global da emissao
no montante de €35 milhdes e, por outro lado, a diferir a data a partir da qual a sociedade
de titularizagdo de créditos podera proceder ao reembolso das obrigacdes titularizadas pelo
respetivo montante agregado em divida.

Durante a vigéncia da referida operacdo de titularizacdo de créditos, os recebimentos
respeitantes aos direitos de transmissdo televisiva decorrentes do contrato de cessao de
direitos de transmissdo televisiva estardo afetos a referida operagdo de titularizacdo de
créditos, pelo que: (i) ndo serdo recebidos pelo Emitente; (ii) ndo podera o Emitente
financiar-se com recurso aos mesmos; e (iii) ndo estardo disponiveis para realizar quaisquer
pagamentos ao abrigo das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 objeto da presente Oferta.
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6.5. Sponsorizacao e merchandising, licenciamento

As atividades de merchandising, sponsorizacdo e licenciamento de produtos e angariagao
de publicidade sdo desempenhadas pela sociedade PortoComercial, constituida em junho
de 1996 e onde a FC Porto SAD detém uma participacdo de 93,5% do respetivo capital
social.

A PortoComercial desenvolve atualmente a sua atividade em quatro grandes areas:

e angariacao de publicidade;
e exploracdo das areas de vendas e de merchandising;
e exploragdo do museu.

Os proveitos inerentes aos contratos de publicidade e sponsorizagdo advém,
essencialmente, da publicidade feita no equipamento oficial do FC Porto pelos seus
principais patrocinadores, que na presente época sao a PT/Altice, a Unicer e a New Balance.
No primeiro semestre do exercicio de 2020/2021 os proveitos advindos da publicidade e
sponsorizacdao sofreram uma forte quebra, na ordem dos 36%. Verificou-se uma reducao
relevante nas receitas do negocio corporativo, pela diminuicdo do valor dos contratos de
parceria com empresas, dada a inexisténcia da atividade de Corporate Hospitality na atual
época desportiva, pela proibicdo da presenca de publico nos estadios.

No dia 28 de setembro de 2013, data de comemoracdo dos 120 anos da fundagao do FC
Porto, foi inaugurado o Museu do FC Porto.

No lado nascente do Estadio do Dragdo, de frente para a estacdo de metro, situa-se esta
moderna infraestrutura, dotada de alta tecnologia ao servico da histéria do Clube. Os custos
e receitas de exploracdo do espaco sdo responsabilidade da PortoComercial.

A evolugdo da atividade da PortoComercial, com referéncia ao primeiro semestre dos
exercicios 2019/2020 e 2020/2021 (reportada a 31 de dezembro de 2019 e de 2020,
respetivamente, e objeto de relatério de revisdo limitada, ndo auditada) e aos exercicios
anuais findos em 30 de junho de 2019 e 30 de junho de 2020, foi a seguinte:

(milhares de euros)
Contas semestrais Contas anuais

PortoComercial 31-dez-2020 31-dez-2019

(N30 auditado)  (N&o auditado) 30- jun- 2020 30-jun-2019

Proveitos operacionais 12 083 17 529 28 817 33 140
Custos operacionais -12 771 -15 107 -26 844 -26 874
Resultados operacionais - 687 2422 1972 6 266
Resultados financeiros - 571 -542 -1105 -701

Resultados relativos a
investimentos
Imposto sobre o rendimento -8 -125 -273 -1 385

Resultado liquido -1 267 1754 594 4 180

Fonte: FC Porto SAD

6.6. Realizacdao de eventos nao desportivos

O Estadio do Dragdo é um complexo multifuncional cuja utilidade ndo se circunscreve a
respetiva utilizacdo para a realizacdo de eventos desportivos. Com efeito, para além de
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diversas areas comerciais e de escritérios, sdo aqui também realizados diversos eventos
nao desportivos.

Desde a sua inauguracao, em 16 de novembro de 2003, sdo inUmeros os eventos realizados,
desde os pequenos eventos que se realizam diariamente, como almocgos e jantares de
empresas e particulares, festas de aniversario e festas infantis, até outros eventos com
maior destaque, como festivais e concertos.

Depois de varias alteracdes ao negdcio da participada PortoEstadio, entendeu o seu
Conselho de Administracdo que esta deveria ficar apenas responsavel pela
operacionalizagdo dos eventos desportivos e ndo desportivos, ainda que, nestes ultimos, a
comercializagdo seja responsabilidade da PortoComercial.

A evolucdo da atividade da PortoEstadio, com referéncia ao primeiro semestre dos exercicios
2019/2020 e 2020/2021 (reportada a 31 de dezembro de 2019 e de 2020, respetivamente,
e objeto de relatério de revisdo limitada, ndo auditada) e aos exercicios anuais findos em
30 de junho de 2019 e 30 de junho de 2020, foi a seguinte:

(milhares de euros)

Contas semestrais Contas anuais
PortoEstadio 31-dez-2020 31-dez-2019 . .
(N&o auditado) (N&o auditado) 30-jun-2020 30-jun-2019

Proveitos operacionais 1792 1802 3505 3578
Custos operacionais -1762 -1 775 -3 450 -3 538
Resultados operacionais 31 27 55 40
Resultados financeiros -1 -1 -2 0
Resultados relativos a investimentos - - - -
Imposto sobre o rendimento -4 -5 -17 -15
Resultado liquido 26 21 35 25

Fonte: FC Porto SAD

6.7. Exploracao das vertentes de Multimédia e Internet

O rapido crescimento das redes de comunicacdo levou o FC Porto a dedicar-se ao negdcio
da internet.

Em 30 de janeiro de 2001, foi constituida a sociedade comercial anénima PortoMultimédia,
a qual é detida, diretamente e indiretamente, em 69,35% pela FC Porto SAD e tem por
principal atividade a edigdo, producdo e comercializacdo de conteldos multimédia, gestao
e exploragao comercial de produtos e servicos do FC Porto através dos canais a distancia,
onde se incluem a internet, telefone e telemdveis, e a producdo de publicagbes periddicas
e ndo periddicas em formato digital.

Os conteldos multimédia sdo cada vez mais procurados na internet e, como tal, a
PortoMultimédia fez uma aposta marcada nos conteldos video exclusivos. As conferéncias
de imprensa do futebol, que incluem para além de ficheiros dudio, pecas em video, sdo dos
contelidos mais visitados, bem como alguns conteldos /ive nas mais variadas modalidades.

As redes sociais sao também ferramentas cada vez mais utilizadas pelo FC Porto, de forma
a comunicar e cativar a atengdo de adeptos e simpatizantes. A evolugdo da atividade da
PortoMultimédia, com referéncia ao primeiro semestre dos exercicios 2019/2020 e
2020/2021 (reportada a 31 de dezembro de 2019 e de 2020, respetivamente, e objeto de
relatdrio de revisdo limitada, ndo auditada) e aos exercicios anuais findos em 30 de junho
de 2019 e 30 de junho de 2020, foi a seguinte:

(milhares de euros)
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Contas semestrais Contas anuais

PortoMultimédia 31-dez-2020 31-dez-2019 30- jun. 30-jun-
(Nao auditado) (Nao auditado) 2020 2019
Proveitos operacionais 0 0 0 5
Custos operacionais -1 0 -2 -52
Resultados operacionais -1 1] -2 -46
Resultados financeiros - - - -
Resultados relativos a investimentos - - - -
Imposto sobre o rendimento - - - -
Resultado liquido -1 (V] -2 -46

Fonte: FC Porto SAD

6.8. Intermediacao de Seguros

Em 1995, o FC Porto decidiu entrar no negdcio dos seguros, uma vez que esse é um custo
com uma expressao relevante no Grupo. Assim, foi criada a PortoSeguro - Sociedade
Mediadora de Seguros do Porto, Lda., empresa que tem como atividade principal a mediagao
de seguros.

Em 28 de junho de 2007, a FC Porto SAD adquiriu ao FC Porto uma quota de 90% do capital
social da PortoSeguro. Esta empresa dedica-se ao exercicio da atividade da mediagdo de
seguros, representando as mais diversas companhias de seguros, que operam no mercado,
nos ramos ndo vida e vida, e a sua carteira de empresas é constituida essencialmente por
clientes individuais, destacando-se em termos de representagdo o proprio Grupo Futebol
Clube do Porto. No entanto, esta empresa trabalha também com empresas externas ao
Grupo FC Porto e pessoas particulares.

A evolugdo da atividade da PortoSeguro, com referéncia ao primeiro semestre dos exercicios
2019/2020 e 2020/2021 (reportada a 31 de dezembro de 2019 e de 2020, respetivamente,
e objeto de relatério de revisdo limitada, ndo auditada) e aos exercicios anuais findos em
30 de junho de 2019 e 30 de junho de 2020, foi a seguinte:

(milhares de euros)

Contas semestrais Contas anuais

PortoSeguro 31-dez-2020 31-dez-2019

(N&o auditado)  (N&o auditado) 30- jun-2020  30-jun-2019

Proveitos operacionais 696 626 845 1115
Custos operacionais - 312 -307 -543 -588
Resultados operacionais 384 318 302 527
Resultados financeiros (0) -1 -1 -

Resultados relativos a investimentos _ - - 0

Imposto sobre o rendimento -29 -26 -79 -134
Resultado liquido 354 292 222 393

Fonte: FC Porto SAD

6.9. Viagens e Turismo
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Em 13 de setembro de 2011, o FC Porto constituiu a Dragon Tour, detida direta e
indiretamente em 93,5% pela FC Porto SAD. Esta empresa iniciou a sua atividade em 16
de novembro de 2011, tendo como objeto social a organizacao e venda de viagens e pacotes
turisticos, a bilheteira e reserva de lugares em qualquer meio de transporte, a
representagdo de outras agéncias de viagens e turismo, nacionais e estrangeiras, ou de
operadores turisticos nacionais ou estrangeiros, bem como a intermediacdo na venda dos
respetivos produtos e a recegdo, transferéncia e assisténcia a turistas, e a prestacdo de
servicos conexos com estas atividades.

A evolucdo da atividade da Dragon Tour, com referéncia ao primeiro semestre dos exercicios
2019/2020 e 2020/2021 (reportada a 31 de dezembro de 2019 e de 2020, respetivamente,
e objeto de relatério de revisdo limitada, ndo auditada) e aos exercicios anuais findos em
30 de junho de 2019 e 30 de junho de 2020, foi a seguinte:

(milhares de euros)

Contas semestrais Contas anuais
31-dez-2020
Dragon Tour (N3o 31-dez-2019 30- jun- 2020  30-jun-2019
. (Nao auditado)
auditado)
Proveitos operacionais 1 090 2 889 3776 4 447
Custos operacionais -1125 -2 841 -3 634 -4 278
Resultados operacionais -35 48 141 169

Resultados financeiros - - - -

Resultados relativos a _ _ -
investimentos -

Imposto sobre o rendimento -1 -3 -33 -39
Resultado liquido - 36 44 109 130

Fonte: FC Porto SAD

6.10. Audiovisual, Multimédia e Comunicagao

A FC Porto Media é uma sociedade anénima, tendo sido constituida em 22 de junho de 2011
e iniciado a sua atividade em 1 de julho de 2011.

A 30 de julho de 2013, a FC Porto SAD fez um aumento de capital, de €4.000,000, na sua
ja participada FC Porto Media, tornando-se assim o maior acionista desta sociedade, com
uma participagao direta de 98,78% (a que corresponde a participagdo de 98,81% direta e
indireta).

A FC Porto Media tem como objeto social a concegao, criacao, desenvolvimento, producao,
realizagdo, promogao, comercializagdo, aquisicdo, exploragdo de direitos, gravagao,
distribuicdo e difusdo de obras e programas audiovisuais, multimédia, televisdo, video,
cinema, canais tematicos, internet, eventos turisticos, culturais e desportivos em quaisquer
formatos e sistemas; gestdo, exploracdo e prestacdo de servigos nas areas de gravagao,
produgcao e comunicacdo de obras audiovisuais, programas de televisdo, sons, imagens,
multimédia e quaisquer outros audiovisuais; edicdo de publicitagGes periddicas, de livros e
de multimédia.

Nesse sentido foi celebrado, em agosto de 2011, com a Avenida dos Aliados - Sociedade
de Comunicagdes, S.A., um contrato de exploragdo com opgao de compra do canal Porto
Canal, que é transmitido pelas principais operadoras de TV por cabo e satélite.

O canal de televisdo Porto Canal surge como o grande projeto da FC Porto Media.

Com uma aposta generalista, mas cada vez mais com um forte vinculo a conteudos relativos
a marca FC Porto, e como meio privilegiado de suporte de publicidade, é de crer que a FC
Porto Media continue a apostar na grelha de programacao deste canal.
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A evolucdo da atividade da FC Porto Media, com referéncia ao primeiro semestre dos
exercicios 2019/2020 e 2020/2021 (reportada a 31 de dezembro de 2019 e de 2020,
respetivamente, e objeto de relatério de revisdo limitada, ndo auditada) e aos exercicios

anuais findos em 30 de junho de 2019 e 30 de junho de 2020, foi a seguinte:

(milhares de euros)

Contas semestrais Contas anuais
FC Porto Media 31-dez-2020 31-dez-2019  39.j,,n-2020 30-jun-2019
(Nao auditado) (Nao auditado)
Proveitos operacionais 3 967 4 009 7971 7 864
Custos operacionais -3 599 -3 983 -7 464 -8 101
Resultados
operacionais 367 26 507 -237
Resultados financeiros -206 (230) (447) (590)
Resultados relativos a _ _ _ _
investimentos
Imposto sobre o 15 (12) 24 24
rendimento
Resultado liquido 147 -216 36 -850

Fonte: FC Porto SAD

No dia 10 de julho de 2015, a FC Porto Media adquiriu @ Medialuso - Produgdes para
Televisdo, S.A. uma participagdo equivalente a 99,4% do capital social da Avenida dos
Aliados, que por sua vez detinha 100% do capital social da subsidiaria Miragem - Producao
Audiovisual, S.A. ("Miragem”), por €4.000.000. Na mesma data, a FC Porto Media alienou
17% do capital social da Avenida dos Aliados a Mediapro Portugal, SGPS, S.A., por
€684.000. Na sequéncia destas operagbes a FC Porto Media passou a deter diretamente
82,4% da Avenida dos Aliados e a FC Porto SAD passou a deter indiretamente 81,42% do
capital das sociedades Avenida dos Aliados e Miragem, e o controlo das mesmas, pelo que
estas foram incluidas no perimetro de consolidacdao da FC Porto SAD.

A Avenida dos Aliados tem como atividade principal a exploragcdo de um servico de
programas televisivo por cabo denominado “Porto Canal”, enquanto a Miragem se destina
a producdo e realizagdo de anuncios publicitarios, reportagens, documentarios e programas
para televisdo, em suporte video.

A evolucdo da atividade da Avenida dos Aliados e da Miragem, com referéncia ao primeiro
semestre dos exercicios 2019/2020 e 2020/2021 (reportada a 31 de dezembro de 2019 e
de 2020, respetivamente, e objeto de relatério de revisdo limitada, ndo auditada) e aos
exercicios anuais findos em 30 de junho de 2019 e 30 de junho de 2020, foi a seguinte:

(milhares de euros)

Contas semestrais Contas anuais
. . 31-dez-2020 31-dez-2019 - -
Avenida dos Aliados (N30 auditado) (N30 auditado) 30-jun-2020 30-jun-2019
Proveitos operacionais 1854 1874 3 649 3630
Custos operacionais -1 657 -1 781 - 3411 -3 277
Resultados operacionais 197 93 238 353
Resultados financeiros (0) (0) 0 0
Resultgdos relativos a - _ 14 17
investimentos
Imposto sobre o rendimento -21 -17 -56 -78
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Resultado liquido 176 76 196 292
Fonte: FC Porto SAD
(milhares de euros)
Contas Semestrais Contas anuais
31-dez-2020 31-dez-2019 A .
N ) N ] 30-jun-2020 30-jun-2019
Miragem (Nao auditado) (Ndo auditado)
Proveitos operacionais 14 14 28 28
Custos operacionais -5 -5 -10 -10
Resultados operacionais 9 10 18 19
Resultados financeiros (0) - - -
Resultados relativos a - _ - -
investimentos
Imposto sobre o rendimento -1 -1 -4 -1
Resultado liquido 8 9 14 17

Fonte: FC Porto SAD

6.11. Estabelecimentos principais e patrimonio imobiliario
Para a organizacdo de espetaculos desportivos, a FC Porto SAD utiliza o Estadio do Dragéo.

Esta sociedade adquiriu o direito de utilizagdo deste recinto a EuroAntas, para a realizagdo
de jogos de futebol e treino das equipas dessa modalidade desportiva, por um periodo de
30 anos, valido até 2033. Este direito teve como contrapartida:

¢ Um montante equivalente ao valor anual do servico da divida que a EuroAntas
suportou durante os primeiros quinze anos (de 2003 a 2018) relativo ao contrato
de financiamento celebrado para a construcdo do Estadio (liquidado
antecipadamente em janeiro de 2017); e

e O montante de €14.963.937, liquidado no exercicio findo em 30 de junho de 2003,
como forma de retribuicdo do valor de rendas vincendas por um periodo de 15 anos
a partir de 2018. Este montante sera reconhecido como custo linearmente ao longo
do referido periodo de 15 anos a partir de 2018.

Nos termos do acordo celebrado, a FC Porto SAD retinha ainda o direito de receber da
EuroAntas, qualquer excesso, apurado anualmente, entre a receita, liquida das inerentes
despesas de exploracdo, de comercializacdo dos camarotes e business seats do Estadio do
Dragdo (“Lugares EuroAntas”), e o montante do servico da divida acima mencionado. No
entanto, no exercicio 2016/2017, a EuroAntas procedeu a amortizacdo integral do
financiamento, pelo que o referido acordo deixou de ter aplicabilidade.

Na sequéncia da aquisicdo, em 22 de outubro de 2014, de 47% do capital social da
EuroAntas, a FC Porto SAD passou a integrar nos seus ativos tangiveis o Estadio do Dragao,
em virtude da EuroAntas passar a integrar o seu perimetro de consolidagdo. No entanto, a
restante percentagem de capital da EuroAntas é detida pelo FC Porto, entidade fora do
perimetro de consolidacdo. Assim, o total do capital préoprio da FC Porto SAD, nas
demonstragGes consolidadas da posigdo financeira, é ajustado por esses interesses sem
controlo, apurando um capital préprio atribuivel aos acionistas da FC Porto SAD.

Para o treino das suas equipas de futebol, a FC Porto SAD utiliza, além do referido Estadio
do Dragdo, o Centro de Treinos e Formagdo Desportiva, situado no concelho de Vila Nova
de Gaia, que é propriedade da Fundacao PortoGaia para o Desenvolvimento do Desporto.

A Fundagdo PortoGaia foi instituida pelo municipio de Vila Nova de Gaia, pelas freguesias
de Olivais e Crestuma, pela Empresa Municipal Aguas de Gaia, E.M., pelo FC Porto, pela FC
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Porto SAD e pela Unido Clubes de Gaia, com a missdo de patrocinar e realizar atividades de
fomento desportivo, cabendo-lhe, nomeadamente, a promogao da construgao do Centro de
Treinos e Formagdo Desportiva.

O FC Porto e a Fundacao PortoGaia assinaram um contrato a 12 de outubro de 2001 pelo
qual a Fundacgdo cedeu ao FC Porto, pelo periodo de 50 anos e em contrapartida de uma
remuneracao anual de, aproximadamente, €100.000, a exploragdo do Centro de Treinos e
Formacgao Desportiva.

Durante este periodo, o Futebol Clube do Porto proporcionard a utilizagdo do Centro de
Treinos e Formacgdo Desportiva a FC Porto SAD, mediante o pagamento de uma
contrapartida variavel de valor equivalente ao dos custos de exploracdo do referido centro.
Os custos da FC Porto SAD pela utilizagdo atingiram em 2019/2020 €1.174.800.

A evolucdo da atividade da EuroAntas, com referéncia a ao primeiro semestre dos exercicios
2019/2020 e 2020/2021 (reportada a 31 de dezembro de 2019 e de 2020, respetivamente,
e objeto de relatério de revisdo limitada, ndo auditada) e os exercicios anuais findos em 30
de junho de 2019 e 30 de junho de 2020, foi a seguinte:

(milhares de euros)

Contas semestrais Contas anuais
EuroAntas 31-dez-2020 31-dez-2019 . .
(N&o auditado) (N&o auditado) 30-jun-2020 30-jun-2019

Proveitos operacionais 1297 1297 2 593 2 251
Custos operacionais -1192 -1182 -2 376 -2 396
Resultados operacionais 105 114 217 -144
Resultados financeiros - - - -
Resultados relativos a investimentos - - - -
Imposto sobre o rendimento -7 -4 -17 -
Resultado liquido 98 110 200 -144

Fonte: FC Porto SAD
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CAPITULO 7 - INFORMAGAO SOBRE TENDENCIAS

7.1. Alteracoes Significativas

Desde a data das ultimas demonstracgdes financeiras auditadas publicadas (reportadas em
base consolidada a 30 de junho de 2020 e objeto de relatério de auditoria) e a data do
Prospeto, ocorreram alteracdes significativas adversas na perspetiva do Emitente. Com
efeito, durante o referido periodo continuou a fazer-se sentir o impacto negativo da
pandemia do Covid-19 sobre os rendimentos operacionais do Emitente. O impacto inerente
a pandemia resultante do Covid-19 repercute-se negativamente destacando-se a realizacdo
de jogos sem publico ou com publico reduzido nos estddios desde o reatamento das
competicGes e o inicio da época de 2020/2021, em cumprimento da decisdo do Governo,
acompanhada pelos érgdos que superintendem o futebol nacional.

Entre o final do ultimo periodo financeiro para o qual foi publicada informacdo financeira
(reportada a 31 de dezembro de 2020 e objeto de relatério de revisdo limitada, ndo
auditada) e a data do Prospeto, ndo ocorreram alteracGes significativas adversas ao nivel
do desempenho financeiro do Emitente.

No primeiro semestre do exercicio de 2020/2021, findo em 31 de dezembro de 2020, apesar
do impacto negativo que a pandemia do Covid-19 teve nos rendimentos operacionais do
Grupo, principalmente devido a todos os jogos terem sido realizados a porta fechada, com
a excegao abaixo mencionada, a equipa A da FC Porto SAD, sagrou-se campea nacional da
Liga NOS, conquistando também a Taga de Portugal, ambas as provas referentes a
temporada 2019/2020 mas que devido a pandemia foram concluidas ja no exercicio de
2020/2021 pelo que assegurou a entrada direta na UEFA Champions League 2020/2021,
enquanto que na época anterior havia apenas participado na UEFA Europa League. Deste
modo, devido a disputa da UEFA Champions League na época 2020/2021 os rendimentos
operacionais foram positiva e diretamente impactados, na medida em que se registaram
ganhos de cerca de €56 milhdes de principalmente devidos a: (i) €15 milhdes referentes a
participacdo na competicao; (ii) €27 milhdes pelo facto de a equipa A da FC Porto SAD, no
ranking da UEFA Champions League se posicionar em 9° lugar; (iii) €12 milhdes pelas 4
vitdrias e 1 empate na fase de grupos; e (iv) €1,5 milhdes referentes a ganhos com Market
Pool (proporcional relativo a contribuicdo do mercado televisivo portugués no total das
receitas da UEFA).

Destaca-se ainda um crescimento de €4,4 milhdes, nos Direitos de Transmissdao /
Distribuicdo Televisiva, receitas estas que sdo influenciadas pelo calendario de jogos da
equipa no campeonato nacional que sdo realizados no Estadio do Dragdo. Apesar de terem
sido realizados um menor nimero de jogos que o habitual estdo aqui também a ser
considerados 3 jogos do campeonato nacional da temporada anterior, que se realizaram ja
dentro do atual exercicio econdmico.

Os principais aspetos negativos no periodo em analise, resultam da inexisténcia de receitas
de bilheteira, tanto relativas aos lugares anuais como aos bilhetes jogo a jogo, pela
proibicdo da presenca de publico nos estadios, gerando perdas no valor de €8,614 milhGes
se tivermos como referéncia os valores do exercicio homédlogo. A Unica excegdo a esta
proibicdo foi no jogo com o Olympiacos, na 22 jornada da fase de grupos da UEFA
Champions League, em que foi possivel ter presente um pequeno grupo de adeptos. Tendo
em conta este cenario, a FC Porto SAD implementou um conjunto de medidas com objetivo
de proteger a salde dos seus colaboradores, bem como medidas de controlo e/ou redugdo
de custos, que passaram pela flexibilizagdo do pagamento de impostos e contribuigdes
sociais durante o primeiro semestre do exercicio de 2020/2021, no ambito da legislacdo
aprovada relacionada com o apoio as empresas face a Pandemia Covid-19.

Os efeitos da Pandemia da Covid-19 irdo prolongar-se no tempo e vao, portanto, fazer-se
sentir também na préxima época, desde logo e de forma direta nas receitas de bilheteira
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jogo a jogo, lugares anuais e Corporate Hospitality no Estddio do Dragdo, uma vez que se
mantém a esta data a proibicdo da presenca de publico nos estadios de futebol. Neste
contexto adverso, o Conselho de Administracdo considera que possui recursos adequados
para continuar as suas operagdes a longo prazo, pelo que a aplicacdo do principio da
continuidade das operacGes na preparacdo das demonstragdes financeiras se mantém
adequado.

7.2. Tendéncias, Incertezas, Pedidos, Compromissos ou Ocorréncias suscetiveis de
afetar significativamente as Perspetivas do Emitente

A FC Porto SAD, tendo em conta o atual contexto econdémico, fortemente marcado pelo
impacto nos rendimentos operacionais das medidas destinadas a fazer face a pandemia do
Covid-19, implementou um conjunto de medidas com objetivo de proteger a saude dos seus
colaboradores, bem como medidas de controlo e/ou redugdo de custos, que passaram pela
flexibilizacdo do pagamento de impostos e contribuicdes sociais durante o primeiro semestre
da época 2020/2021, no ambito da legislagdo aprovada relacionada com o apoio as
empresas face a Pandemia Covid-19.

Apesar do atras referido, a FC Porto SAD ndo prevé que qualquer tendéncia, incerteza,
pedido, compromisso ou ocorréncia venha a afetar significativamente as perspetivas do
Emitente sobre a sua situacdo econdmico-financeira no exercicio em curso, ainda que
atualmente o capital proprio do Emitente seja inferior a metade do seu capital social,
situacdo que se enquadra no disposto no artigo 35.° do CSC. O capital prdprio individual,
conforme balanco referente a 31 de dezembro de 2020 é de -€171.840.576 (objeto de
relatdrio de revisdo limitada, ndo auditada).

Por outro lado, apesar de o Conselho de Administracdo ter estimado, para a época
2020/2021, uma quebra de receitas de bilheteira e Corporate Hospitality, é neste momento
claro que estas serao inexistentes para atingir os objetivos visados. Outros rendimentos
poderdo ser afetados negativamente, sujeitos a evolugdo da pandemia e do impacto que
esta provocara em varios setores econdmicos, nomeadamente nos patrocinadores do FC
Porto.

Paralelamente ao que antecede, no dia 22 de dezembro de 2014 a FIFA divulgou a circular
n.9 1464 que estabelece regras relativas aos direitos de terceiros sobre os direitos
econdémicos dos jogadores de futebol (third-party ownership of players’ economic rights -
TPO). Estas novas regras, que entraram em vigor em 1 de maio de 2015, tém como objetivo
fundamental reduzir a influéncia e os beneficios econémicos de terceiros (entendidos como
quaisquer partes exceto os clubes envolvidos na transferéncia de um jogador e qualquer
outro clube no qual o jogador em causa tenha estado inscrito) na transferéncia de jogadores
de futebol. A FC Porto SAD cumpre estas regras desde a sua entrada em vigor, sendo que
as mesmas tém um impacto residual na sua atividade, atendendo a reduzida exposicdo que
a FC Porto SAD tem tido ao financiamento de terceiros no que respeita a direitos desportivos
dos jogadores que integram o plantel da sua equipa principal de futebol.

Os critérios do Financial Fair Play, promovidos pela UEFA, sdo também aplicaveis a FC Porto
SAD e respeitam, essencialmente, a inexisténcia de dividas vencidas e ndo pagas e
eventuais défices entre despesas e receitas, sendo monitorizados pela UEFA numa base
regular. Em resultado das negociacdes com a UEFA, a FC Porto SAD celebrou em 9 de junho
de 2017 um Settlement Agreement com o Comité de Controlo Financeiro dos Clubes da
UEFA, com o objetivo de assegurar que o Emitente passasse a ser “Break-even compliant”
no “Monitoring Period” de 2020/2021. Excecionalmente, e tendo em consideragcao que a
pandemia resultante do Covid-19 veio provocar uma interrupgao nas atividades econémicas
normais, com impacto nas receitas operacionais dos clubes de futebol, com uma redugao /
diferimento substancial das mesmas, a UEFA determinou a possibilidade de adiar a avaliagao
do exercicio 2019/2020 por um ano, de forma a poder avalia-lo juntamente com o exercicio
2020/2021, permitindo dessa forma aos clubes ter em conta o impacto financeiro adverso
nas receitas dos exercicios 2019/2020 e 2020/2021, provocado pela Covid-19, e ajustar
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esses valores, tendo como referéncia as contas 2018/2019. Assim, o Settlement Agreement
assinado pela FC Porto SAD sera prorrogado por mais um exercicio, pelo que o Emitente
terda de ser “Break-even compliant” apenas no “Monitoring Period” de 2021/2022,
analisando o resultado agregado do break-even para as épocas 2017/2018, 2018/2019,
2019/2020 e 2020/2021, ndo sendo expectavel que a FC Porto SAD incorra em sangoes.

Relativamente aos compromissos assumidos perante o Comité de Controlo Financeiro dos
Clubes da UEFA, designadamente os compromissos decorrentes das regras do Financial Fair
Play e consequéncias do respetivo incumprimento, remete-se para a informacgdo constante
do Capitulo 2.1. (Riscos gerais relativos ao Emitente e a sua atividade) e para o Capitulo
5.1.4. (Sede, Forma Juridica e Legislacdo que Regula a Atividade do Emitente) do Prospeto.

88



CAPITULO 8 - PREVISOES OU ESTIMATIVAS DE LUCROS

Desde o final do ultimo periodo financeiro para o qual foi publicada informacao financeira
(reportada em base consolidada a 31 de dezembro de 2020 e objeto de relatdrio de revisdo
limitada elaborado por auditor registado na CMVM, ndo auditado) e a data do Prospeto, o
Emitente mantém valida a previsdao de que o resultado obtido permite alguma confianga
guanto a capacidade da FC Porto - Futebol, SAD atingir um resultado positivo no final da
época.

A manutencdo da previsdo de obtencdo de um resultado positivo no atual exercicio
econdmico tem por base o orcamento de tesouraria anual (preparado com base em
pressupostos mais pessimistas do que em anos anteriores em consequéncia da pandemia
da Covid-19) alicercado nos seguintes pressupostos ndo suscetiveis de serem influenciados
pelos membros dos érgaos de administracao, direcdo ou supervisdo: (i) o resultado obtido
pela FC Porto SAD no primeiro semestre de 2020/2021; (ii) a performance desportiva, e as
respetivas receitas, obtidas na UEFA Champions League na atual época desportiva
2020/2021; (iii) as vendas de direitos desportivos de jogadores ja concretizadas e a elevada
probabilidade da execucdo das opgdes de compra de jogadores ja contratadas. Em paralelo,
nao se preveem igualmente acréscimos nos custos ja orgamentados.

Pela sua natureza, esta previsdo estd sujeita a riscos, incertezas e outros fatores (vide
Capitulo 2, Pontos 2.1 (Riscos gerais relativos ao Emitente e a sua atividade) a 2.3 (Riscos
financeiros)) que poderao determinar que os resultados efetivos, o desempenho, a
concretizacdo de objetivos ou os resultados do setor sejam substancialmente diferentes
daqueles que resultam expressa ou tacitamente destas declaracgdes relativas ao futuro. Tais
declaragdes relativas ao futuro baseiam-se numa multiplicidade de pressupostos em relagao
as atuais e futuras estratégias de negdcio e ao contexto em que a FC Porto SAD espera vir
a continuar a desenvolver a sua atividade.

O processo de compilacdo e elaboracdo da previsao na obtengdo de um resultado positivo
no atual exercicio econdémico respeitou, simultaneamente, a comparabilidade com as
informagodes financeiras historicas e a consentaneidade com as politicas contabilisticas do
Emitente.
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CAPITULO 9 - ORGAOS DE ADMINISTRACAO, DE DIRECAO E DE FISCALIZACAO

9.1. Membros dos Orgios de Administracdo, de Direcdo e de Fiscalizacdo

Sé&o dérgdos sociais da FC Porto SAD o Conselho de Administragdo, a Assembleia Geral e o
Conselho Fiscal e o Revisor Oficial de Contas.

Para além dos 0Orgdos sociais, existem ainda o Secretario da Sociedade, o Conselho
Consultivo e a Comissao de Vencimentos.

A FC Porto SAD nao tem qualquer comissdo executiva.

O mandato dos membros dos érgdos sociais durard quatro anos, sendo permitida a sua
reeleicdo por uma ou mais vezes.

9.1.1. Conselho de Administracao

A FC Porto SAD tem um Conselho de Administracdo composto por nove membros, cinco dos
guais executivos, aos quais cabe a gestdo corrente da sociedade.

O Conselho de Administragdo da FC Porto SAD eleito para o quadriénio 2020/2023 em
Assembleia Geral de 17 de setembro de 2020 e que, pela unanimidade dos seus membros
em fungdes, aprovou os Termos e Condicoes das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 e a
realizacdo da Oferta € composto pelos seguintes membros:

Conselho de Administracao Fungdo

Jorge Nuno Lima Pinto da Costa Presidente

Adelino Sa e Melo Caldeira Administrador

Fernando Manuel Santos Gomes Administrador

Luis Manuel Beleza de Vasconcelos Administrador

Gongalves

Vitor Manuel Martins Baia Administrador

Reinaldo da Costa Teles Pinheiro (*) Administrador ndo executivo
Maria Manuela Aguiar Dias Moreira Administradora ndo executiva
Rita de Carvalho Araljo Moreira Administradora ndo executiva
Teresa Cristina Costa Leite de Azevedo Administradora ndo executiva

Fonte: FC Porto SAD

(*) O Sr. Reinaldo Teles faleceu a 25 de novembro de 2020 n&o tendo sido substituido até ao momento.

Os administradores Maria Manuela Aguiar Dias Moreira, Rita de Carvalho Araujo Moreira e
Teresa Cristina Costa Leite de Azevedo, como administradores ndo executivos, nao auferem
qualquer remuneracdo pelo exercicio do cargo.

O endereco de contacto de todos os membros do Conselho de Administragdo € o seguinte:
Estadio do Dragao
Via FC Porto, Entrada Poente, Piso 3
4350-451 Porto

Nos termos do artigo décimo primeiro dos estatutos do Emitente, "A sociedade é gerida por
um conselho de administracdo composto por dois a nove membros, dos quais, no minimo,
dois serdo, obrigatoriamente, gestores executivos, eleitos em Assembleia Geral, que
designardo o presidente, caso ndo tenha ja sido designado naquela assembleia, o qual tera
sempre voto de qualidade.”
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Nos termos do artigo décimo terceiro dos estatutos do Emitente, "

- Um - Compete ao Conselho de Administracdo gerir as atividades da sociedade e
representa-la perante terceiros, de forma plena e exclusiva.

- Dois - No exercicio dos poderes de gestdo da sociedade, compete ao Conselho de
Administracdo praticar todos os atos necessdrios ou convenientes para a prossecucdo do
objeto social.

- Trés - Carece de autorizacdo da assembleia geral a alienacdo e oneragdo, a qualquer titulo,
de bens que integrem o patrimdnio imobiliario da sociedade, mediante deliberacdo aprovada
por dois tercos dos votos emitidos”

As matérias discutidas neste 6rgdo sdo de natureza sigilosa e os seus membros devem
obedecer a tal principio.

Nos termos do artigo décimo quinto dos estatutos do Emitente, “O conselho de
administracdo reunird, normalmente, uma vez por trimestre e, além disso, todas as vezes
que o presidente ou dois dos membros do Conselho o convoquem, devendo constar das
respetivas atas as deliberacoes que forem tomadas.

Qualquer administrador pode fazer-se representar nas reuniées do Conselho por outro
administrador, mediante carta dirigida ao presidente a mencionar na ata e a arquivar. A
carta de representacdo devera indicar o dia e hora da reunido a que se destina.

Os administradores poderdo votar por correspondéncia, a solicitacdo do presidente do
Conselho.”

Neste contexto, refira-se que o artigo 7.2, n.° 2 dos estatutos da FC Porto SAD prevé que
o FC Porto, enquanto clube fundador da FC Porto SAD, tem direito de veto sobre as
deliberacdes tomadas acerca da fusdo, cisdo, transformacdo ou dissolucao da FC Porto SAD,
a alteragdo dos seus estatutos, o aumento e a redugdo do seu capital social e a mudanga
da localizacdo da sua sede, pelo que a aprovacao de deliberagdes sobre essas matérias esta
subordinada a autorizacdo do FC Porto, de acordo com o previsto no artigo 23.9, n.° 3 do
Decreto-Lei 10/2013, de 25 de janeiro.

Apesar de ndo estar referido no relatério de gestdo, os administradores ndo executivos
exercem as suas fungbes ndo s6 no ambito da participacdo nas reunides do Conselho de
Administracdo, sempre que possivel, mas igualmente através de um acompanhamento e
supervisao permanente dos trabalhos dos administradores executivos, mediante a
apresentacao, de forma coordenada e eficiente, de pedidos de informagdo complementar
relacionados com assuntos analisados em sede do Conselho de Administracdo, dos quais se
destacam os assuntos relacionados com a vertente financeira, as matérias de governance
e as matérias relacionadas com aspetos regulatdrios. De realcar que os administradores
ndo executivos ndo se depararam com nenhum constrangimento no exercicio das suas
fungdes.

Os membros do Conselho de Administragdo exercem fungdes em érgdos de administragao
de outras sociedades, como se especifica em seguida:

Jorge Nuno de Lima Pinto da Costa

e Presidente da Diregdo do FC Porto

e Presidente do Conselho de Administracao da InvestiAntas, SGPS, S.A.

e Presidente do Conselho de Administracdao da EuroAntas, Promocao e Gestdo de
Empreendimentos Imobilidrios, S.A.

e Presidente do Conselho de Administracdo da PortoEstadio, Gestdo e Exploragao de
Equipamentos Desportivos, S.A.

e Presidente do Conselho de Administracdo da Fundagdao PortoGaia para o
Desenvolvimento Desportivo
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e Presidente do Conselho de Administracdo da FC PortoMultimédia, Edicoes
Multimédia, S.A.

e Presidente do Conselho de Administracdo da PortoComercial, Sociedade de
Comercializagao, Licenciamento e Sponsorizagao, S.A.

e Presidente do Conselho de Administracdo da FC Porto — Servigos Partilhados, S.A.

e Presidente do Conselho de Administracao da FC Porto Media, S.A.

e Presidente do Conselho de Administracdo da Dragon Tour, Agéncia de Viagens, S.A.

e Presidente do Conselho de Administracdo da Avenida dos Aliados - Sociedade de
Comunicagdo, S.A.

e Presidente do Conselho de Administracdo da Miragem - Producdo Audiovisual, S.A.

Adelino Sa e Melo Caldeira

e Vice-Presidente da Direcao do FC Porto

¢ Vogal do Conselho de Administracao da Investiantas, SGPS, S.A.

e Vogal do Conselho de Administracdo da EuroAntas, Promocdo e Gestdo de
Empreendimentos Imobilidrios, S.A.

e Vogal do Conselho de Administracdo da PortoEstadio, Gestdo e Exploracdo de
Equipamentos Desportivos, S.A.

e Vogal do Conselho de Administracdo da FC PortoMultimédia, Edices Multimédia,
S.A.

e Vogal do Conselho de Administracdo da PortoComercial, Sociedade de
Comercializagado, Licenciamento e Sponsorizagao, S.A.

o Gerente da PortoSeguro — Sociedade Mediadora de Seguros do Porto, Lda.

e Vogal do Conselho de Administracdo da FC Porto - Servigos Partilhados, S.A.

e Vogal do Conselho de Administracdo da FC Porto Media, S.A.

e Vogal do Conselho de Administracdo da Dragon Tour, Agéncia de Viagens, S.A.

e Vogal do Conselho de Administracdo da Avenida dos Aliados - Sociedade de
Comunicagao, S.A.

e Vogal do Conselho de Administragdo da Miragem - Produgao Audiovisual, S.A.

Fernando Manuel Santos Gomes

e Vice-Presidente da Diregao do FC Porto

e Vogal do Conselho de Administracdo da EuroAntas, Promogdo e Gestdao de
Empreendimentos Imobilidrios, S.A.

e Vogal do Conselho de Administragdo da PortoComercial, Sociedade de
Comercializagdo, Licenciamento e Sponsorizagao, S.A.

e Vogal do Conselho de Administracdo da PortoEstadio, Gestdo e Exploragdo de
Equipamentos Desportivos, S.A.

e Gerente da PortoSeguro — Sociedade Mediadora de Seguros do Porto, Lda

e Vogal do Conselho de Administragdo da Fundagdo PortoGaia para o
Desenvolvimento Desportivo

e Vogal do Conselho de Administracao da FC Porto — Servigos Partilhados, S.A.

e Vogal do Conselho de Administracdo da FC Porto Media, SA

¢ Vogal do Conselho de Administracdo da Dragon Tour, Agéncia de Viagens, S.A.

e Vogal do Conselho de Administracdo da Avenida dos Aliados - Sociedade de
Comunicagao, S.A.

e Vogal do Conselho de Administragdao da Miragem - Produgao Audiovisual, S.A.

Luis Manuel Beleza de Vasconcelos Gongalves

e N.a.
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Vitor Manuel Martins Baia

e Presidente da Fundacdo Vitor Baia

Maria Manuela Aguiar Dias Moreira

e Presidente da Assembleia Geral da "Mulher Migrante - Associacdo de Estudo,
Cooperacao e Solidariedade"
e Vice-Presidente da Assembleia Geral da Associacao de Cultura e Ensino de Espinho

Rita de Carvalho Aradjo Moreira

e N.a.

Teresa Cristina Costa Leite de Azevedo

e N.a.

9.1.2 Comissdo de Vencimentos

A Comissao de Vencimentos da FC Porto SAD tem por finalidade fixar a remuneragao dos
titulares dos 6rgdos sociais do Emitente e definir a politica de remuneragdes a aplicar aos
membros do Conselho de Administragdo da FC Porto SAD.

A Comissdo de Vencimentos da FC Porto SAD, para o quadriénio 2020/2023, eleita em
Assembleia Geral de 17 de setembro de 2020, é composta pelos seguintes membros:

Comissao de Vencimentos Fungado
Alipio Barrosa Pereira Dias Presidente
Emidio Ferreira dos Santos Gomes Membro
Joaquim Manuel Machado Faria e Almeida Membro

Fonte: FC Porto SAD

9.1.3 Conselho Consultivo

O Conselho Consultivo é composto por um maximo de vinte membros e ndo tem fungGes
organicas. A este 6rgdo compete aconselhar o Conselho de Administracdo, sem carater
vinculativo, sobre os assuntos que este 6rgao entenda submeter a apreciacao.

O Conselho Consultivo da FC Porto SAD para o quadriénio 2020/2023, eleito em Assembleia
Geral de 17 de setembro de 2020, é composto pelos seguintes membros:

e Alipio Barrosa Pereira Dias
e Alvaro S Marques Rola

e Antdénio Manuel Gongalves
e Antonio Sousa Pereira

e Artur Santos Silva

e D. Américo Aguiar

e Emidio Ferreira dos Santos Gomes
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e Fernando Alberto Pires P6voas

e Ilidio Costa Leite Pinho

e Jodo Duarte Coelho do Sameiro Espregueira-Mendes
e Joaquim Manuel Machado Faria e Almeida
e Jorge Alberto Carvalho Martins

e Jorge Nuno Pinto da Costa

e Jorge Rui Mdia Pereira Cernadas

e José Alexandre Oliveira

e Luis Anténio Silva Duarte Portela

e Manuel Maria Diogo

e Mario Nuno dos Santos Ferreira

e Pedro Américo Violas Oliveira Sa

9.1.4 Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da FC Porto SAD eleito para o quadriénio 2020/2023, em Assembleia
Geral de 17 de setembro de 2020, é composto pelos seguintes membros:

Conselho Fiscal Fungdo
Jorge Luis Moreira Carvalho Guimardes Presidente
José Augusto dos Santos Saraiva Membro
Nélia Sofia Ferreira Couto Lopes Novo Membro

Claudia Maria Filinto Gongalves Marques de Sequeira Suplente

O endereco de contacto de todos os membros do Conselho Fiscal € o seguinte:
Estadio do Dragao
Via FC Porto, Entrada Poente, Piso 3
4350-451 Porto

Os membros do Conselho Fiscal nao exercem atividades nao relacionadas com o Emitente
gue sejam relevantes para o mesmo.

Funcionamento e fungdes do Conselho Fiscal

A fiscalizagdo da atividade da sociedade é da responsabilidade do Conselho Fiscal que, de
acordo com os estatutos da sociedade, tem as atribuigdes que Ihe sdo especificadas na lei.

O Conselho Fiscal é atualmente composto por trés membros efetivos e um suplente.
Compete ao Conselho Fiscal fiscalizar a atividade do Emitente, observando o cumprimento
rigoroso da lei e dos estatutos. Em resultado, o Conselho Fiscal elabora, com periodicidade
anual, um relatério sobre a atividade de fiscalizagdo desenvolvida, referindo eventuais
constrangimentos detetados, e emite um parecer sobre os documentos de prestacao de
contas e sobre a proposta de aplicacdo de resultados, apresentados pelo Conselho de
Administragdo a Assembleia Geral. Este relatdrio esta disponivel para consulta no sitio Web
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do Emitente, bem como no sitio Web da CMVM, juntamente com os documentos de
prestacao de contas.

Nos termos do n.° 1 do artigo 415.° do CSC, “os membros efetivos do conselho fiscal, os
suplentes, o fiscal Unico e o revisor oficial de contas sdo eleitos pela assembleia geral, pelo
periodo estabelecido no contrato de sociedade, mas ndo superior a quatro anos, podendo a
primeira designacdo ser feita no contrato de sociedade ou pela assembleia constitutiva, na
falta de indicacdo do periodo por que foram eleitos, entende-se que a elei¢do é feita por
quatro anos.”

Por declaracao prestada pelos seus membros, verificou-se o cumprimento das regras de
incompatibilidade e os critérios de independéncia previsto no n.% 1 do artigo 414.°-A e no
n.% 5 do artigo 414.9°, respetivamente, ambos do CSC.

9.1.5. Revisor Oficial de Contas e Auditor Externo

O Revisor Oficial de Contas e Auditor Externo da FC Porto SAD ¢, atualmente, a sociedade
de revisores de contas Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A., com sede na Avenida
da Republica n.° 90, 6.9, em Lisboa, inscrita na Ordem de Revisores Oficiais de Contas sob
0 n.% 178 e registada na CMVM sob o n.© 20161480, representada por Rui Manuel da Cunha
Vieira (ROC n.° 1154), eleito na Assembleia Geral de 17 de novembro de 2016, e reeleito
na Assembleia Geral de dia 17 de setembro de 2020, tendo sido responsavel pela
Certificagdo Legal de Contas e Relatdrio de Auditoria relativos aos Relatérios e Contas Anuais
consolidado referentes ao exercicio de 2018/2019 (reportado em base consolidada a 30 de
junho de 2019) e, referentes ao exercicio de 2019/2020 (reportado em base consolidada a
30 de junho de 2020) e pelo Relatério de Revisdo Limitada de Demonstragées Financeiras
Consolidadas Condensadas relativo ao primeiro semestre do exercicio de 2020/2021
(reportado a 31 de dezembro de 2020).

9.2. Assembleia Geral

A Assembleia Geral, composta por todos os acionistas com direito de voto, tem como fungao
deliberar sobre alteracdes estatutdrias, proceder a apreciacdao geral da administracao e
fiscalizacdo da sociedade, deliberar sobre o relatério de gestdo e contas do exercicio,
proceder a eleicdo dos corpos sociais de sua competéncia e, de uma forma geral, deliberar
sobre todos os termos que lhe forem submetidos pelo Conselho de Administragao.

A mesa da Assembleia Geral da FC Porto SAD, para o quadriénio 2020/2023, aprovada em
Assembleia Geral de 17 de setembro de 2020, tem, atualmente, a seguinte constituigao:

Mesa da Assembleia Geral Fungdo
José Lourengo Pinto Presidente
Manuel Filipe do Canto Moniz Cerqueira Gomes Secretario

Os membros da Assembleia Geral da FC Porto SAD ndo sdo remunerados pelo exercicio das
suas fungdes nesta sociedade.

Exercicio do direito de voto e representacao de acionistas

E admitido, nos termos do disposto no artigo 22.°© do CVM, o voto por correspondéncia,
devendo as declaragdes de voto, enderegadas ao Presidente da Mesa da Assembleia Geral,
dar entrada na sede da sociedade, sita no Estadio do Dragdo, Via FC Porto, Entrada Poente,
Piso 3, no Porto, até as 18 horas do 3.9 dia util anterior ao dia designado para a Assembleia
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Geral, em envelope lacrado, devendo as assinaturas dos acionistas estar reconhecidas
notarialmente ou certificadas pela sociedade.

Tendo em vista facilitar o exercicio do voto por correspondéncia, a FC Porto SAD
disponibiliza um modelo de boletim de voto para o efeito e que pode ser obtido através de
solicitagdo dirigida a esta sociedade, via telefone (+351 225 070 500) ou via e-mail
(geral@fcporto.pt).

Ndo se encontra prevista a possibilidade do exercicio de direito de voto por meios
eletrdnicos.

9.3. Secretario da Sociedade

O Secretario da FC Porto SAD e o Suplente sdo nomeados pelo Conselho de Administracao,
cessando fungdes com o termo do mandato do 6rgdo de administragdo que os tenha eleito.

Ao Secretario compete essencialmente secretariar as reunides dos 6rgados sociais, certificar
os atos por eles praticados e os poderes dos respetivos membros, satisfazer as solicitagdes
dos acionistas no exercicio do direito a informacdo e certificar copias de atas e demais
documentos da FC Porto SAD.

Para o quadriénio 2020/2023, o Secretario e respetivo suplente sdo, respetivamente: Hugo
Antonio da Silva Nunes e Nuno Filipe Ferreira Barroso Chatillon.

9.4. Conflitos de Interesses de Membros dos Orgdos de Administracdo e de
Fiscalizacao

Nao existem conflitos de interesses potenciais entre as obrigagdes de qualquer uma das
pessoas que integram os 6rgdos de administracdo e de fiscalizacdo para com o Emitente ou
para com qualquer uma das suas filiais e os seus interesses privados ou obrigagoes.

A FC Porto SAD tem um cddigo de conduta que rege matérias de natureza ética, sigilo e de
conflito de interesses, possuindo também um regulamento interno, especifico para os seus
jogadores de futebol profissional, onde se determinam um conjunto de regras as quais deve
obedecer o seu desempenho profissional.

Os membros do Conselho de Administragao detinham, em 31 de dezembro de 2020 e em
30 de junho de 2020, as seguintes acdes da FC Porto SAD:

Membros do Conselho de Administracgo AcglOes detidas a 31-dez- Acgoes detidas a 30-jun-

2020 2020
Jorge Nuno de Lima Pinto da Costa 313.556 303 556
Reinaldo da Costa Teles Pinheiro(*) n.a. 9850
Luis Manuel Beleza de Vasconcelos Gongalves (**) 100 n.a
Maria Manuela Aguiar Dias Moreira (**) 200 n.a

(*) O Sr. Reinaldo Teles faleceu a 25 de novembro de 2020.

(**) Administradores eleitos em Assembleia Geral de 17 de setembro de 2020.

A presente data, os membros do Conselho de Administracdo detém as seguintes agdes da
FC Porto SAD:

Membros do Conselho de Administracdo Acées detidas

313 556

Jorge Nuno de Lima Pinto da Costa
Adelino Sa e Melo Caldeira

Fernando Manuel Santos Gomes
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Luis Manuel Beleza de Vasconcelos Gongalves 100

Vitor Manuel Martins Baia
Maria Manuela Aguiar Dias Moreira 200
Rita de Carvalho Araljo Moreira

Teresa Cristina Costa Leite de Azevedo

Os membros do Conselho de Administracdo, exceto Luis Manuel Beleza de Vasconcelos
Gongalves, Maria Manuela Aguiar Dias Moreira, Rita de Carvalho Araujo Moreira e Teresa
Cristina Costa Leite de Azevedo, exercem fungdes diretivas no FC Porto.

Os membros do Conselho Fiscal detinham, em 31 de dezembro de 2020 e em 30 de junho
de 2020, as seguintes agdes da FC Porto SAD:

Membros do Conselho Fiscal Acoes detidas a 31- Acoes detidas a 30-jun-

dez-2020 2020
Jor_ge LleS Moreira Carvalho 25 25
Guimaraes
José Augusto dos Santos Saraiva 0 0
Nélia Sofia Ferreira Couto Lopes 0 0
Novo
Claudia Maria Filinto Gongalves 0 0

Margues de Sequeira

A presente data, os membros do Conselho Fiscal detém as seguintes agdes da FC Porto
SAD:

Membros do Conselho Fiscal (*) Acdes detidas

Jorge Luis Moreira Carvalho Guimardes 25
José Augusto dos Santos Saraiva

Nélia Sofia Ferreira Couto Lopes Novo

Cldudia Maria Filinto Gongalves Marques de Sequeira

Nao existem quaisquer interesses dos membros dos érgaos de administracdo ou de
fiscalizacdo em transagOes extraordinarias efetuadas pela FC Porto SAD, nem empréstimos
em curso concedidos ou garantias prestadas a seu favor no decurso do ultimo exercicio.
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CAPITULO 10 - PRINCIPAIS ACIONISTAS

10.1. Estrutura Acionista

Conforme estipula o artigo 16.° do CVM, a entidade que atinja ou ultrapasse uma
participacdo de 2%, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, um terco, metade, dois tercos e 90% dos
direitos de voto correspondentes ao capital social, ou reduza a sua participacdo para valor
inferior a qualquer uma daquelas percentagens, de sociedade aberta sujeita a lei pessoal
portuguesa, emitente de acdes ou de outros valores mobilidrios que confiram direito a sua
subscrigdo ou aquisi¢cdo, admitidos a negociacdo em mercado regulamentado situado ou a
funcionar em Portugal, devem informar desse facto a CMVM e a sociedade participada.

A lista de participagdes qualificadas, com indicagdo do numero de agGes detidas e a
percentagem de direitos de voto correspondentes, calculada nos termos do artigo 20.° do
CVM, que sdo, a presente data, do conhecimento da FC Porto SAD, é a seguinte:

31 de dezembro de 2020 A data
o Pira

Futebol Clube do Porto N©° de agoes % Direitos de voto N©° de agoes Yo D|‘|’-§::::)s de
Diretamente 16 782 931 74,59% 16 782 931 74,59%
Através de Jorge Nuno de Lima Pinto da o o
Costa 313 556 1,39% 313 556 1,39%
Através de Alipio Jorge Calisto o o
Fernandes 2175 0,01% 2175 0,01%
Através de José Américo Amorim o o
Coelho 100 0,00% 100 0,00%
Total Imputavel 17 098 762 75,99% 17 098 762 75,99%

Antodnio Luis Alves Oliveira
Diretamente 1 650 750 7,34% 1 650 750 7,34%
Através de Francisco Anténio de o o
Oliveira 980 0,00% 980 0,00%
Total Imputavel 1651730 7,341% 1651730 7,34%
Joaquim Francisco Alves Ferreira
de Oliveira

Atraves da sociedade 1502 188 6,68% 1502 188 6,68%

Olivedesportos, S.A.

Nota: A sociedade Olivedesportos SGPS, S.A. é dominada pela Controlinveste Media SGPS, S.A., que por sua vez é
dominada pela Controlinveste SGPS, S.A., sendo esta Ultima dominada pelo Sr. Joaquim Francisco Alves Ferreira de
Oliveira, pelo que os direitos de voto detidos pela Olivedesportos SGPS, S.A. sdo também imputdveis a estas entidades

A respeito das participagdes detidas pelos membros do Conselho de Administracdo e do
Conselho Fiscal da FC Porto SAD a presente data vide Capitulo 9 (érgéos de Administracéo,
de Diregdo e de Fiscalizacao).

O FC Porto, enquanto clube fundador, é titular de agGes da categoria A, que usufruem de
direitos especiais. No que respeita ao controlo societario, importa referir que sdo aplicaveis,
em geral, as regras que se encontram previstas no CSC relativas as competéncias de
fiscalizagdo do drgao de fiscalizagdo e do auditor externo no ambito do exercicio das fungdes
de fiscalizagdo societaria do Emitente.

Independentemente do exposto e tanto quanto é opinido do Emitente, o modelo societario
existente garante que o controlo exercido pelo acionista maioritario ndo seja exercido de
forma abusiva.
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10.2. Acordos com Impacto na Estrutura Acionista

A FC Porto SAD ndo tem conhecimento de quaisquer acordos parassociais relativamente ao
exercicio de direitos sociais respeitantes a sociedade, nem de quaisquer eventuais acordos
cujo funcionamento possa dar origem a uma mudanca ulterior do controlo societario.
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CAPITULO 11 - INFORMAGOES FINANCEIRAS ACERCA DO ATIVO E DO PASSIVO,
DA SITUACAO FINANCEIRA E DOS LUCROS E PREJUIZOS DO EMITENTE

11.1. Historial financeiro

A FC Porto SAD apresenta os seguintes documentos inseridos por remissao (integralmente)
que fazem parte deste Prospeto, por forma a cumprir com os requisitos minimos de
informagdo contidos no artigo 19.° do Regulamento dos Prospetos, com a redacao
atualmente em vigor:

e Relatério e Contas Semestral consolidado referente ao primeiro semestre do
exercicio de 2020/2021 (reportado em base consolidada a 31 de dezembro de 2020
e objeto de relatdrio de revisdo limitada e ndo auditado), incluindo o Relatoério de
Gestdao e a Demonstragdo Consolidada Condensada da Posicdo Financeira, a
Demonstracdo Consolidada Condensada dos Resultados por Naturezas, a
Demonstracdo Consolidada Condensada do Rendimento Integral, a Demonstracao
Consolidada Condensada de Alteragdes no Capital Proprio e a Demonstracdo
Consolidada Condensada dos Fluxos de Caixa, as notas explicativas e politicas
contabilisticas, bem assim como o respetivo Relatorio de Revisdo Limitada e ndo
auditado;

e Relatéorio e Contas Anual consolidado referente ao exercicio de 2019/2020
(reportado em base consolidada a 30 de junho de 2020 e objeto de relatério de
auditoria) em IFRS, incluindo o Relatorio de Gestdo e a Demonstragdo Consolidada
da Posicao Financeira, a Demonstracdo Consolidada dos Resultados por Naturezas,
a Demonstracao Consolidada dos Resultados e do outro Rendimento Integral, a
Demonstracdo Consolidada das Alteragdes no Capital Proprio e a Demonstragado
Consolidada dos Fluxos de Caixa, as notas explicativas e politicas contabilisticas,
bem assim como a Certificacdo Legal de Contas e Relatdrio de Auditoria e o Parecer
do Conselho Fiscal;

e Relatério e Contas Anual consolidado referente ao exercicio de 2018/2019
(reportado em base consolidada a 30 de junho de 2019 e objeto de relatério de
auditoria) em IFRS, incluindo o Relatdrio de Gestdo e a Demonstragdo Consolidada
da Posigao Financeira, a Demonstragao Consolidada dos Resultados por Naturezas,
a Demonstracao Consolidada Condensada do Rendimento Integral, a Demonstragao
Consolidada das Alteracdes no Capital Préprio e a Demonstracao Consolidada dos
Fluxos de Caixa, as notas explicativas e politicas contabilisticas, bem assim como a
Certificacdo Legal de Contas e Relatério de Auditoria e o Parecer do Conselho Fiscal;

e Relatério sobre o Governo da FC Porto SAD relativo ao exercicio 2018/2019
(reportado a 30 de junho de 2019);

e Relatério sobre o Governo da FC Porto SAD relativo ao exercicio 2019/2020
(reportado a 30 de junho de 2020).

11.2. Outras Informagoes Auditadas pelos Revisores Oficiais de Contas

N&o existem outras informacgGes auditadas pelos Revisores Oficiais de Contas para além das
que se encontram referidas no Prospeto.

11.3. Periodo Coberto Pelas Informacgdes Financeiras mais Recentes

O ultimo exercicio coberto por informagGes financeiras auditadas a data do Prospeto,
reporta-se a 30 de junho de 2020.
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11.4. Processos Judiciais e Arbitrais

A data de 31 de dezembro de 2020, existiam processos judiciais intentados contra a FC
Porto SAD.

Destaca-se a acdo civel de processo comum intentada pelo Sport Lisboa e Benfica e pela
Sport Lisboa e Benfica - Futebol, SAD, reclamando uma indemnizacdo no montante de
€17.784.580 euros, processo judicial que surge como reagao ao caso conhecido como “e-
mails do Benfica”.

A referida agdo, foi entretanto julgada pelo Tribunal Judicial da Comarca do Porto, Juizo
Central Civel do Porto, Juiz 7, tendo sido proferida sentenca, com data de 6 de junho de
2019, que, absolveu a Avenida dos Aliados - Sociedade de Comunicagdo S.A., Jorge Nuno
Pinto da Costa, Adelino Caldeira e Fernando Gomes. No entanto, na mesma foram
condenados o FC Porto, a FC Porto - Futebol, SAD, a FC Porto — Media, SAD e Francisco J.
Marques ao pagamento da importéancia global de €1.953.023 euros. Ndo se conformando
com esta decisdo da 1.2 instancia, o FC Porto, a FC Porto - Futebol, SAD, a FC Porto -
Media, SAD e Francisco J]. Marques, interpuseram ainda, em setembro de 2019, o
competente recurso ordinario de apelagdo para o Tribunal da Relacdo do Porto, nele
concluindo pela revogacdo da parte da sentenca que lhes foi desfavoravel, e pela sua
integral absolvicdo dos pedidos deduzidos pelo Sport Lisboa e Benfica e pela Sport Lisboa e
Benfica — Futebol, SAD.

Foi requerida oportunamente a fixacao de efeito suspensivo ao recurso de apelagao, tendo
o competente incidente de prestagcdo de caugdao sido julgado procedente e, em
consequéncia, fixado tal efeito.

Os autos subiram, entretanto, ao Tribunal da Relagdo do Porto. Em 14 de janeiro de 2020,
o Juiz Desembargador Relator sorteado, apresentou ao Senhor Presidente do Tribunal da
Relacdo do Porto um pedido de escusa, aguardando, ainda, os autos a sua subida ao
Tribunal Constitucional na sequéncia de recurso. Esse recurso foi admitido pelo Senhor
Presidente do Tribunal da Relagdo do Porto, por despacho de 6 de abril de 2020, tendo os
autos subido ao Tribunal Constitucional na mesma data.

O Tribunal Constitucional entendeu ndo conhecer do recurso de fiscalizagdo de
constitucionalidade, pelo que o processo foi remetido para o Tribunal da Relagdo do Porto
tendo, em 11 de janeiro de 2021, sido apresentado um requerimento para que o Senhor
Juiz Desembargador Relator, nos termos da lei processual aplicavel se declare impedido de
intervir na causa. Este requerimento veio a ser indeferido pelo mesmo Juiz Desembargador
Relator por despacho datado de 19 de fevereiro de 2021.

Em 4 de margo de 2021, o FC Porto, a FC Porto SAD, a FC Porto - Media, S.A., a Avenida
dos Aliados, Sociedade de Comunicacao, S.A., assim como Francisco J. Marques e Jorge
Nuno Pinto da Costa, Adelino Caldeira e Fernando Gomes, interpuseram recurso de revista
do ultimo aludido despacho para o Supremo Tribunal de Justica, aguardando, ainda,
despacho de admissdo. Nao foi constituida provisdo para fazer face aos possiveis encargos
decorrentes do referido processo, os quais poderdao ascender ao valor peticionado de
€17.784.580 euros.

Por outro lado, existe uma agdo instaurada pelo Senhor Julian Lopetegui Agote, na qual foi
apresentado contra a FC Porto SAD um pedido de indemnizagao no valor de €791.839,77,
a titulo de créditos laborais, emergentes de acertos de IRS dos anos de 2014, 2015 e 2016.
Foi agendada a realizagdo da audiéncia de partes para o dia 20 de outubro de 2020 na qual
as partes nao chegaram a acordo. A FC Porto SAD apresentou a sua contestagdo, por
entender que a factualidade invocada ndo corresponde a verdade e por considerar que o
crédito invocado se encontra prescrito. A FC Porto SAD encontra-se de momento a aguardar
por decisdo no referido processo.

Por fim, a 29 de junho de 2020, a Sociedade Esportiva Palmeiras intentou uma queixa junto
da FIFA relativamente a direitos de formagao do jogador Jodo Pedro Maturano dos Santos
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no valor de €237.369,84. O pedido do clube brasileiro foi julgado improcedente, tendo em
18 de dezembro de 2020 sido conhecido a fundamentacdo da decisdo. A Sociedade
Esportiva Palmeiras pode, ainda, decidir recorrer desta decisdo para o tribunal arbitral TAS-
CAS de Lausanne. O Conselho de Administracdo considera que este valor ndo é devido
essencialmente porque, de acordo com a maioria da jurisprudéncia da FIFA e CAS/TAS na
matéria, na auséncia de mengdo expressa no contrato de transferéncia, aquando de uma
transferéncia internacional, o montante eventualmente devido a titulo de compensacdo por
formacdo é tido como incluido no preco de transferéncia acordado entre as partes.

Ndo obstante a complexidade e o nivel de incerteza associado ao desfecho destes e dos
demais processos judiciais (quer ao nivel da avaliagdo da probabilidade de uma decisédo
judicial desfavoravel para o Grupo FC Porto, quer ao nivel da quantificacdo do passivo ou
da responsabilidade contingente associada), o Conselho de Administracao da FC Porto SAD
entende que, atendendo aos pressupostos, antecedentes e circunstancias que envolvem
estas acgOes judiciais e aos pareceres dos seus consultores juridicos, as mesmas nao
resultardo em responsabilidades para a FC Porto SAD que (i) justifiguem a constituicdo de
provisOes para o efeito e (ii) resultem em impactos sobre as suas demonstracdes financeiras
consolidadas.

Para informagdo mais detalhada sobre os processos judiciais intentados contra a FC Porto
SAD, remete-se para as paginas 62 e 63 do Relatério e Contas Semestral Consolidado
referente ao primeiro semestre do exercicio de 2020/2021 (reportado em base consolidada
a 31 de dezembro de 2020 e objeto de relatoério de revisdo limitada e ndo auditado).

Adicionalmente, o Emitente peticionou, no contexto de reclamagbes graciosas em curso
e/ou impugnacoes judiciais contra a Autoridade Tributaria, a devolugdao de €3.268.776,
correspondente a valores pagos a titulo de liquidagdes adicionais de IRC e IVA. A ndo
devolugdo dos valores indicados tera um impacto adverso, decorrente das referidas
liguidagOes adicionais.

Qualquer processo de natureza judicial, arbitral ou administrativa pendente ou que venha
a ser instaurado no futuro contra o Emitente, tendo em consideracdo, nomeadamente,
aspetos tais como a respetiva relevancia e duragdo, podera ter impactos na reputacdo e
imagem do Emitente e implicar consequéncias adversas a varios niveis no desenvolvimento
das suas atividades.

11.5. Alteracoes Significativas na Situacao Financeira ou Comercial do Emitente

Entre o final do Ultimo periodo financeiro para o qual foi publicada informacdo financeira
(reportada em base consolidada a 31 de dezembro de 2020 e objeto de relatério de revisao
limitada elaborado por auditor registado na CMVM, ndo auditado) e a data do Prospeto, nao
ocorreram alteragdes significativas adversas na situacao financeira da FC Porto SAD.
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CAPITULO 12 - CONTRATOS SIGNIFICATIVOS

A FC Porto SAD ndo é parte de outros contratos significativos, que ndo aqueles que
decorrem do normal decurso das suas atividades, que possam afetar a capacidade de
cumprimento das suas obrigagdes perante os Obrigacionistas.

Remete-se para o ponto 5.9. (Dependéncia para com as Entidades do Grupo).
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CAPITULO 13 - INFORMAGOES DE BASE

13.1. Interesses de pessoas singulares e coletivas envolvidas na Oferta

O Haitong Bank, enquanto Organizador e Coordenador Global, na qualidade de
intermediario financeiro responsavel pela organizacdo e montagem da Oferta, e os
Colocadores, na qualidade de intermediarios financeiros contratados pelo Emitente para
desenvolver os seus melhores esforcos, nos termos do Contrato de Intermediagao
Financeira e da legislacdo aplicavel, com vista a distribuicdo das Obrigagdes FC Porto SAD
2021-2023, tém um interesse direto de cariz financeiro na Oferta a titulo de remuneragdo
pela prestacao daqueles servicos.

Dada a natureza da Oferta, ndo existem situacdes de conflito de interesses de pessoas
singulares e coletivas envolvidas na Oferta.

O Emitente, o Organizador e Coordenador Global ou qualquer dos Colocadores podera,
direta ou indiretamente, nos termos legalmente permitidos, negociar qualquer valor
mobilidrio emitido pelo Emitente, incluindo qualquer obrigacdo objeto da Oferta.

O Emitente pagara, pressupondo que a Oferta se concretize pelo seu montante global inicial,
ou seja, €35.000.000 (trinta e cinco milhGes de euros), e que este montante é colocado
exclusivamente pelos Colocadores, um montante total de €1.046.500 (um milhdo, quarenta
e seis mil e quinhentos euros) de comissdes, incluindo as comissdes de organizagao e
montagem, a pagar ao Organizador e Coordenador Global, e de colocagdo, a pagar aos
Colocadores, valor que inclui os impostos aplicaveis.

O Emitente é cliente, enquanto mutuario, de alguns dos Colocadores e/ou de entidades em
relacdo de dominio ou de grupo com alguns dos Colocadores.

13.2. Motivos da Oferta e Afetacao de Receitas

O produto liquido da Oferta (incluindo, se aplicavel, o valor aumentado da oferta) destina-
se, pela seguinte ordem decrescente de prioridade: (i) ao reembolso do empréstimo
obrigacionista denominado “FC Porto SAD 2018-2021", no montante de €35.000.000,
emitido em 6 de junho de 2018 e com reembolso agendado para o dia 7 de junho de 2021;
(ii) ao reembolso do financiamento intercalar resultante da emissao de obrigagdes de
titularizacao adicionais pela Sagasta Finance — STC, S.A. no montante de €35.000.000, a
titulo de acréscimo do preco de compra e venda dos créditos decorrentes do contrato de
cessao de direitos de transmissao televisiva dos jogos disputados pela equipa principal de
futebol, na qualidade de visitado, na Primeira Liga; e (iii) no seu remanescente, ao
financiamento da atividade corrente da FC Porto SAD, bem como a consolidar o respetivo
passivo da FC Porto SAD num prazo mais alargado.

Se o resultado liquido desta operagdo, conjuntamente com os fundos financeiros que o
Emitente dispde a data, ndo forem suficientes para liquidar o empréstimo “FC Porto SAD
2018-2021" e o financiamento intercalar, o Emitente podera ter de realizar, ainda durante
o primeiro semestre de 2021, uma nova emissdo obrigacionista através de uma oferta
publica de subscricdo.

Na eventualidade de o produto liquido agregado de ambas as emissfes se revelar
insuficiente para liquidar o empréstimo “FC Porto SAD 2018-2021" e o financiamento
intercalar, o Emitente assegurard o montante remanescente necessario com 0 recurso a
fundos proprios da tesouraria corrente.

Na hipdtese de as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 serem emitidas pelo seu valor
nominal global inicial, o valor bruto do encaixe da operacdo sera de €35.000.000 (trinta e
cinco milhdes de euros).
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O montante liquido da operacdo correspondera ao valor bruto do encaixe deduzido das
comissdes de organizacdo e montagem, a pagar ao Organizador e Coordenador Global, e
de colocacdo, a pagar aos Colocadores, e respetivos impostos, num montante estimado de
€1.046.500 (um milhdo, quarenta e seis mil e quinhentos euros) (pressupondo que a
emissdao das Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023 se concretize pelo seu montante global
inicial, e que este montante é colocado exclusivamente pelos Colocadores), dos custos com
consultores, auditores e publicidade, no montante agregado de aproximadamente €200.000
(duzentos mil euros), e dos custos com a CMVM, a Interbolsa e a Euronext, que se estimam
em cerca de €32.950 (trinta e dois mil, novecentos e cinquenta euros), associados a Oferta,
a pagar pelo Emitente.

Por conseguinte, o encaixe liquido da operacgdo para a FC Porto SAD ascendera a um valor
estimado de €33.720.550 (trinta e trés milhGes setecentos e vinte mil quinhentos e
cinquenta euros).
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CAPfTUL’O 14 - INFORMAGAO INSERIDA POR REMISSAO, ;NFORMACAO
DISPONIVEL PARA CONSULTA E INFORMACAO CONSTANTE DE SITIOS WEB E
HIPERLIGACOES

14.1. Informacao inserida por remissao

Nos termos do artigo 19.° do Regulamento dos Prospetos, os documentos abaixo indicados
sdo inseridos por remissao no Prospeto e, nessa medida, constituem parte integrante do
mesmo:

e Relatério e Contas Semestral consolidado referente ao primeiro semestre do
exercicio de 2020/2021 (reportado em base consolidada a 31 de dezembro de 2020
e objeto de relatério de revisdao limitada e ndo auditado), incluindo o Relatério de
Gestdo e a Demonstracdo Consolidada Condensada da Posicdo Financeira, a
Demonstracdo Consolidada Condensada dos Resultados por Naturezas, a
Demonstracao Consolidada Condensada do Rendimento Integral, a Demonstracao
Consolidada Condensada de Alteragdes no Capital Proprio e a Demonstragdo
Consolidada Condensada dos Fluxos de Caixa, as notas explicativas e politicas
contabilisticas, bem assim como o respetivo Relatdrio de Revisdo Limitada e ndo
auditado, disponivel em:
https://files.app.fcporto.pt/docs/70c507c6a530a6170dd41b6f42fc345f.pdf e no
sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt).

e Relatéorio e Contas Anual consolidado referente ao exercicio de 2019/2020
(reportado em base consolidada a 30 de junho de 2020 e objeto de relatério de
auditoria) em IFRS, incluindo o Relatorio de Gestdo e a Demonstragdo Consolidada
da Posigao Financeira, a Demonstragdao Consolidada dos Resultados por Naturezas,
a Demonstragao Consolidada dos Resultados e do outro Rendimento Integral, a
Demonstracdo Consolidada das Alteragdes no Capital Préprio e a Demonstracdo
Consolidada dos Fluxos de Caixa, as notas explicativas e politicas contabilisticas,
bem assim como a Certificacdo Legal de Contas e Relatério de Auditoria e o Relatdrio
e Parecer do Conselho Fiscal, disponivel em
https://files.app.fcporto.pt/docs/0589065acaae0f3e91c7fbd084bdc5a8.pdf e no
sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt).

e Relatorio e Contas Anual consolidado referente ao exercicio de 2018/2019
(reportado em base consolidada a 30 de junho de 2019 e objeto de relatério de
auditoria) em IFRS, incluindo o Relatério de Gestao e a Demonstracao Consolidada
da Posigao Financeira, a Demonstragao Consolidada dos Resultados por Naturezas,
a Demonstracdo Consolidada Condensada do Rendimento Integral, a Demonstragao
Consolidada das AlteracGes no Capital Proprio e a Demonstracdo Consolidada dos
Fluxos de Caixa, as notas explicativas e politicas contabilisticas, bem assim como a
Certificacdo Legal de Contas e Relatério de Auditoria e o Parecer do Conselho Fiscal,
respetivamente, disponivel em:
https://files.app.fcporto.pt/docs/4bca3fbed4afe3b21913326edd675aaa4.pdf no sitio
Web da CMVM (www.cmvm.pt).

e Relatério de Governo da FC Porto SAD relativo ao exercicio de 2018/2019
(reportado a 30 de junho de 2019), disponivel em:
https://files.app.fcporto.pt/docs/4bca3fbedafe3b21913326edd675aaa4.pdf no sitio
Web da CMVM (www.cmvm.pt).

e Relatéorio de Governo da FC Porto SAD relativo ao exercicio de 2019/2020
(reportado a 30 de junho de 2020), disponivel em
https://files.app.fcporto.pt/docs/0589065acaae0f3e91c7fbd084bdc5a8.pdf no sitio
Web da CMVM (www.cmvm.pt).
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e Estatutos da FC Porto SAD, disponiveis em:
https://files.app.fcporto.pt/docs/67cb4b8c4el2ee5b330a0182aec85382.pdf

Os documentos inseridos por remissao no Prospeto contém a informacdo disponivel sobre
a FC Porto SAD a data em que foram publicados e da sua inclusdo ndo resulta, sob nenhuma
circunstancia, que ndo tenham existido alteragdes nos negocios da FC Porto SAD desde a
data da respetiva publicacdo ou que a informacdao seja correta em qualquer momento
subsequente a essa data. Em todo o caso, se entre a data de aprovacao do Prospeto € a
data de admissdo a negociacdo das Obrigagbes FC Porto SAD 2021-2023 no Euronext Lisbon
for detetado ou ocorrer qualquer facto novo significativo, erro relevante ou inexatidao
relevante relativo a informacdo constante do Prospeto que seja suscetivel de influenciar a
avaliacdo das Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023 e a decisdo dos destinatarios da Oferta,
a FC Porto SAD devera requerer imediatamente a CMVM a aprovacdo de adenda ao
Prospeto, nos termos e para os efeitos previstos no artigo 23.° do Regulamento dos
Prospetos.

14.2. Informacao disponivel para consulta
O Prospeto encontra-se disponivel para consulta:

1. Em formato fisico, na sede do Emitente; e

2. Em formato eletrdnico, no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt), no sitio Web da
Euronext (www.euronext.com), no sitio Web do Emitente (www.fcporto.pt) e nos
sitios Web dos Colocadores.

O Prospeto (incluindo os documentos nele inseridos por remissdo e a copia do sumario da
Oferta) permanecera disponivel ao publico em formato eletrénico durante pelo menos 10
(dez) anos ap0s a sua publicagdo no sitio Web do Emitente (https://www.fcporto.pt).

14.3. Informacoes constantes de sitios Web e hiperligacoes

As informagdes contidas em sitios Web ndo fazem parte deste Prospeto, salvo se se
encontrarem inseridas por remissdo nos termos previstos neste Capitulo 14. (Informacéo
inserida por Remissdo, Informacdo disponivel para consulta e Informagdo constante de
sitios Web e hiperligagoes).
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CAPITULO 15 - TERMOS E CONDIGCOES DAS OBRIGAGCOES FC PORTO SAD 2021-
2023

Os termos e condicdes seguintes sdo os Termos e CondigGes das Obrigacdes FC Porto SAD
2021-2023 as quais foi atribuido o cédigo ISIN PTFCPSOM0010 e o codigo CFI DBFUFR.

15.1. Tipo, Categoria, Denominacao e Forma de Representacao

As Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 sao nominativas e escriturais, integradas na Central
de Valores Mobilidrios gerida pela Interbolsa, emitidas em Euros e tém o valor nominal
unitario de €5 (cinco euros). A moeda de denominagdo das Obrigacdes FC Porto SAD 2021-
2023 é o euro.

A titularidade das Obrigagées FC Porto SAD 2021-2023 é evidenciada pelo registo nas
respetivas contas individuais de valores mobilidrios, detidas junto de Membros Afiliados da
Interbolsa, de acordo com o disposto no CVM e nos regulamentos da CMVM e da Interbolsa
aplicaveis.

Cada Obrigacionista sera tratado como o titular absoluto, para todos os efeitos, de qualquer
Obrigagcao FC Porto SAD 2021-2023 registada na respetiva conta de registo individualizada
de titulos aberta junto de Membros Afiliados da Interbolsa. O Emitente e o Agente Pagador
(em toda a extensdo permitida pelas leis aplicaveis) considerardo e tratardo o titular da
conta de registo individualizado de valores mobilidrios aberta junto de um Membro Afiliado
da Interbolsa como o titular de qualquer Obrigacdo FC Porto SAD 2021-2023 para todos os
efeitos.

A entidade responsavel pela manutengao dos registos é a Interbolsa, com sede na Avenida
da Boavista, 3433, 4100-138 Porto.

15.2. Notacgao de risco

A FC Porto SAD ndo dispde de notagao de risco, ndo tendo também sido solicitada notacao
de risco para as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023.

15.3. Transmissibilidade das Obrigag6es FC Porto SAD 2021-2023
Ndo existem restricdes a transferéncia das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023.

A titularidade das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 sera registada mediante a inscricao
nas contas de registo individualizado, abertas em nome dos respetivos titulares, detidas
junto de Membro Afiliado da Interbolsa, de acordo com as disposicdes do CVM e os
procedimentos relevantes da Interbolsa. Sujeito ao cumprimento de todas as regras,
restricoes e requisitos aplicdveis da Interbolsa e da Lei portuguesa, as Obrigacdes FC Porto
SAD 2021-2023 podem ser transferidas para qualquer pessoa que pretenda ser titular de
tais ObrigagOes FC Porto SAD 2021-2023 e os Obrigacionistas apenas poderdo transferir
tais obrigagdes de acordo com tais leis, regulamentos e procedimentos.

15.4. Garantias e subordinacao das Obrigacoes FC Porto SAD 2021-2023

As Obrigagdbes FC Porto SAD 2021-2023 constituem uma responsabilidade direta,
incondicional e ndo garantida do Emitente e graduam-se “pari passu” entre si e (exceto em
relacdo a certas obrigagdes que gozam de prioridade nos termos da lei) igualmente com
todas as outras obrigagdes ndao garantidas e ndo subordinadas do Emitente que de tempos
em tempos estiverem em divida.

Uma vez que ndo existem garantias especiais associadas as ObrigagGes FC Porto SAD 2021-
2023, as receitas e o patrimonio geral do Emitente ndo onerados e a parte disponivel das
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receitas e do patriménio geral do Emitente sobre os quais outros credores ndao beneficiem
de preferéncia, legal ou contratual, responderdo pelo cumprimento de todas as obrigacdes
que, para o Emitente, resultam e/ou venham a resultar da emissao das Obrigacoes FC Porto
SAD 2021-2023 nos termos da lei e deste Prospeto.

15.5. Direitos inerentes

As Obrigagbes FC Porto SAD 2021-2023 conferem aos seus titulares o direito a receber os
pagamentos de juros e o reembolso do capital nos termos previstos neste Prospeto,
conforme melhor desenvolvido a seguir.

15.6. Taxa de juro
15.6.1. Taxa de juro, datas de pagamento de juros e montante de juros

A taxa de juro das ObrigagGes FC Porto SAD 2021-2023 é fixa e igual a 4,75% (quatro
virgula setenta e cinco por cento) ao ano (taxa anual nominal bruta, sujeita ao regime fiscal
em vigor).

Os juros das Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023 serdo calculados tendo por base meses
de 30 (trinta) dias cada, num ano de 360 (trezentos e sessenta) dias, incidindo sobre o
valor nominal das Obrigacoes FC Porto SAD 2021-2023 em divida a cada momento, a partir
da Data de Emissdo até a Data de Reembolso, sendo os juros pagos semestralmente pelo
Emitente, com referéncia a cada Periodo de Contagem de Juros, em cada uma das Datas
de Pagamento de Juros, sujeitas a ajustamentos de acordo com a Convengao do Dia Util
Seguinte, nos termos do Paragrafo 15.7.5 (Data de Pagamento) infra. A primeira Data de
Pagamento de Juros ocorrera a 26 de novembro de 2021 e a ultima na Data de Reembolso.

15.6.2. Contagem de juros

Cada Obrigacdo FC Porto SAD 2021-2023 deixara de contar juros a partir da data do
respetivo reembolso, a menos que, ndo obstante a apresentacao do Certificado relevante,
0 pagamento de capital seja indevidamente retido ou recusado. Nesse caso, 0s juros
continuardo a correr até o que ocorrer primeiro entre: (i) a data em que todos os montantes
devidos relativamente a essa Obrigagao FC Porto SAD 2021-2023 tenham sido pagos; e (ii)
2 (dois) dias apds a data em que o montante total devido em relagdo a tal Obrigagdo FC
Porto SAD 2021-2023 tenha sido recebido pelo Agente Pagador.

15.6.3. Taxa de rentabilidade efetiva

A taxa de rentabilidade efetiva é aquela que iguala o valor atual dos fluxos monetarios
gerados pela Obrigagdo FC Porto SAD 2021-2023 ao respetivo preco de compra,
pressupondo capitalizagdo com idéntico rendimento.

Reembolso total no final de vida do empréstimo: 26 de novembro de 2023, sujeita a
ajustamento de acordo com a Convencdo do Dia Util Seguinte, nos termos do Paragrafo
15.7.5 (Data de Pagamento) infra.

Taxa de rentabilidade iliquida de impostos: 4,798323%
Taxa de rentabilidade liquida de impostos: 3,44348%

As taxas de rentabilidade apresentadas poderao ser afetadas por eventuais comissdes a
cobrar pelas instituigdes que asseguram o servigo financeiro do empréstimo.

Calculo da TRE:
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L Jurosx (1-T) VR
Pc= +
= (L+i2) @+i/2)

TRE = (1+i/2)* -1

em que:

Pc: Preco de compra da Obrigacao FC Porto SAD 2021-2023
Juros: Cupao semestral

t: Periodos semestrais

n: Maturidade (expressa em semestres)

i: Taxa de rentabilidade nominal anual

TRE: Taxa de rentabilidade efetiva anual

VR: Valor de reembolso

T: Taxa de imposto

Utilizou-se como pressuposto para o calculo da taxa de rentabilidade efetiva liquida de
impostos, uma taxa de imposto sobre os juros de 28%.

15.7. Pagamentos
15.7.1. Método de pagamento

O pagamento do capital e dos juros relativos as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 sera
efetuado de acordo com os procedimentos e regulamentos aplicaveis da Interbolsa, a saber:
(i) transferido, na data de pagamento e de acordo com os procedimentos e regulamentos
aplicaveis da Interbolsa, da conta a ordem de pagamento que o Agente Pagador usa para
pagamentos em relagdo a titulos mantidos por meio da Interbolsa para as contas correntes
de pagamento mantidas de acordo com os procedimentos e regulamentos aplicaveis da
Interbolsa pelos Membros Afiliados da Interbolsa, e posteriormente (ii) transferidos por tais
Membros Afiliados da Interbolsa das respetivas contas de pagamento a ordem, acima
referidas, mantidas de acordo com os procedimentos e regulamentos aplicaveis da
Interbolsa, para as contas dos Obrigacionistas ou da Euroclear ou Clearstream, Luxembourg
com os referidos Membros Afiliados da Interbolsa, conforme o caso.

15.7.2. Notificagdo de ndo pagamento

Se 0 Emitente determinar que ndo sera capaz de pagar o valor total dos juros em relacdo
as Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023 na Data de Pagamento de Juros, o Emitente ird,
nos termos do Paragrafo 15.14. (Comunicagbes), imediatamente notificar os
Obrigacionistas e o representante comum dos Obrigacionistas (caso seja homeado) de sua
incapacidade de fazer tal pagamento.

15.7.3. Notificagdo de pagamento em atraso

Caso o Emitente pretenda pagar o valor total em relagdo as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-
2023 numa data posterior a data em que tais pagamentos sdo devidos, o Emitente ira, de
acordo com o Paragrafo 15.14. (Comunicagbes), notificar os Obrigacionistas e o
representante comum dos Obrigacionistas (caso tenha sido nomeado) sobre tal pagamento
atrasado.

15.7.4. Pagamentos sujeitos as leis aplicaveis

Os pagamentos relativos ao capital e aos juros das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023
estdo sempre sujeitos as leis e aos regulamentos fiscais ou outros aplicaveis em Portugal,
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mas sem prejuizo do disposto no Paragrafo 15.9. (Tributacdo) e no Capitulo 18.
(Informacgbes de Natureza Fiscal).

15.7.5. Data de pagamento

Qualquer pagamento em relacdo a qualquer Obrigagdo FC Porto SAD 2021-2023 que deva
ser feito em um dia que ndo seja um Dia Util deverd ser feito de acordo com a Convencdo
do Dia Util Seguinte, ndo tendo o respetivo titular direito a receber juros adicionais ou
qualquer outro pagamento em virtude do diferimento do pagamento em causa para o Dia
Util sequinte.

15.8. Reembolso e recompra
15.8.1. Reembolso

Salvo se previamente reembolsadas, ou recompradas conforme especificado abaixo, as
Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023 serdao reembolsadas pelo Emitente na Data de
Reembolso de uma sé vez.

Na data da sua maturidade, as Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023 serao reembolsadas
pelo Emitente pelo valor do capital em divida, juntamente com os juros corridos.

15.8.2. Recompra

Sem prejuizo das disposicoes aplicaveis da Lei portuguesa, o Emitente pode, a qualquer
momento, recomprar ou adquirir Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 a qualquer prego em
mercado ou de outra forma, devendo amortizar as Obrigacbes FC Porto SAD 2021-2023
recompradas ou adquiridas.

Para os efeitos de qualquer pedido, instrugao, autorizagdo, orientagdo, aviso, consentimento
ou renuncia pelos Obrigacionistas, incluindo, sem limitagdo, para fins de voto em assembleia
de Obrigacionistas, as Obrigagoes FC Porto SAD 2021-2023 de propriedade do Emitente nao
serdo consideradas em divida para tais efeitos, devendo essas ObrigacGes FC Porto SAD
2021-2023 ser canceladas pelo Emitente.

15.9. Tributagao

O regime fiscal respeitante aos rendimentos das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023
encontra-se descrito no Capitulo 18. (Informacées de Natureza Fiscal), sem prejuizo do
disposto no Paragrafo 15.10. (Prescricdo).

15.10. Prescrigao

A obrigacao de pagamento de capital das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 prescreve
no prazo de 20 (vinte) anos e a obrigagdo de pagamento de juros prescreve no prazo de 5
(cinco) anos, sujeito, em cada caso, as disposicdes do Paragrafo 15.7. (Pagamentos).

Assim, os pagamentos ndo reclamados nos prazos acima referidos de 20 (vinte) anos e 5
(cinco) anos, conforme aplicavel, serdo considerados abandonados a favor do Estado
Portugués, nos termos do Decreto-Lei n°. 187/70, de 30 de abril, conforme alterado.

15.11. Situacdes de incumprimento

Qualquer das situagdes seguintes entende-se, para efeitos dos presentes Termos e
Condigdes das Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023, uma “Situagao de Incumprimento”:

(a) Nao-pagamento
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No caso de incumprimento por parte da FC Porto SAD de qualquer obrigagdao de pagamento
inerente as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 e o incumprimento ndo seja sanado no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis; ou

(B) Cross default

Se ocorrer a exigibilidade antecipada, determinada por incumprimento, de quaisquer
obrigacGes resultantes de empréstimos, outras facilidades de crédito ou outros
compromissos com incidéncia financeira contraidos pela FC Porto SAD junto do sistema
financeiro portugués ou estrangeiro, ou ainda do pagamento de obrigacbes decorrentes de
valores mobilidrios de divida emitidos pela FC Porto SAD.

Verificada uma destas situagbes, os Obrigacionistas que pretendam exercer a opgao de
reembolso antecipado, devendo comunicar a sua intencdo, por carta registada dirigida ao
Conselho de Administracdo e remetida para a sede social do Emitente, devendo o Emitente
proceder ao reembolso das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023, ao seu valor nominal e
pagar os juros devidos até a data em que se efetuar aquele reembolso, até 10 (dez) Dias
Uteis ap6s a referida notificagdo.

15.12. Agente Pagador
15.12.1. Nome e morada

O servigo financeiro relativo as Obrigacées FC Porto SAD 2021-2023, nomeadamente o
pagamento dos juros e o reembolso de capital, serd processado pelo Haitong Bank, com
sede na Rua Alexandre Herculano, n.® 38, em Lisboa, enquanto entidade mandatada pelo
Emitente para o efeito.

15.12.2. Substituicao do Agente Pagador

O Emitente tem o direito de alterar ou terminar a nomeagao do Agente Pagador e/ou nomear
agentes pagadores adicionais ou outros, desde que:

(a) haja sempre um agente pagador; e

(b) haja sempre um agente pagador com morada especificada no local de registo e
cumprimento de quaisquer requisitos que possam ser impostos por regras e
regulamentos da Interbolsa.

15.13. Assembleia de Obrigacionistas e Representacao dos Obrigacionistas
15.13.1. Designacao, destituicdo e substituicdo do representante comum

Os Obrigacionistas poderdo ser representados por um representante comum, o qual deve
ser uma sociedade de advogados, uma sociedade de revisores oficiais de contas, um
intermediario financeiro, uma entidade autorizada a prestar servicos de representacdao de
investidores em algum Estado-Membro da Unido Europeia ou uma pessoa singular dotada
de capacidade juridica plena, ainda que ndo seja Obrigacionista.

O representante comum dos Obrigacionistas deve ser independente, ndo podendo estar
associado a qualquer grupo de interesses do Emitente, nem se encontrar em alguma
circunstancia suscetivel de afetar a sua isengdo, nos termos previstos no artigo 357.° do
CSC.

Nos termos do artigo 358.° do CSC, os Obrigacionistas poderdo, a todo o tempo, tomar as
diligéncias necessdrias para proceder a eleicdo do representante comum dos
Obrigacionistas, nos termos da legislagdo em vigor. Adicionalmente, os Obrigacionistas
terdo ainda competéncia para a destituigdo ou substituicdo do representante comum.
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15.13.2. Convocacgao de assembleias

As assembleias de Obrigacionistas poderdo ser convocadas para deliberar sobre qualquer
matéria que afete os interesses daqueles, incluindo a aprovacdo, por Deliberacdo
Extraordinaria, de uma modificacdo aos Termos e Condicdes das Obrigacdes FC Porto SAD
2021-2023 ou da nomeacao ou destituicdo do representante comum dos Obrigacionistas,
caso exista, e tanto as respetivas convocatdrias como o seu funcionamento serdo reguladas
pelo CSC, pelo CVM e pelo disposto no presente Capitulo 15. (Termos e Condicées das
Obrigacbes FC Porto SAD 2021-2023).

A assembleia de Obrigacionistas é convocada e presidida pelo representante comum dos
obrigacionistas ou, enquanto este nao for eleito ou quando se recusar a convoca-la, pelo
presidente da mesa da assembleia geral dos acionistas do Emitente, sendo que em caso de
recusa destes, podem os Obrigacionistas titulares de 2% (dois por cento) de Obrigacdes FC
Porto SAD 2021-2023 requerer a convocacao judicial da assembleia que elegerad o seu
presidente.

15.13.3. Qudrum constitutivo
O quoérum exigido em qualquer assembleia de Obrigacionistas convocada para votar:

(a) uma deliberacdo (que ndo uma Deliberacdo Extraordinaria) sera qualquer pessoa ou
pessoas que detenham ou representem capital em divida das Obrigag6es FC Porto
SAD 2021-2023 entdo em circulagdo; ou

(b) uma Deliberacdo Extraordinaria sera, em primeira convocagao, qualquer pessoa ou
pessoas que detenham ou representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) do
capital em divida das ObrigagBes FC Porto SAD 2021-2023 entdo em circulagdo assim
detidas ou representadas ou, em segunda convocatoria, qualquer pessoa ou pessoas
que detenham Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 entdo em circulagao.

15.13.4. Quérum deliberativo

As maiorias necessarias para aprovar uma deliberagdo em qualquer assembleia de
Obrigacionistas convocada de acordo com estas regras serao:

(@) no caso de uma deliberagdo (que ndo uma Deliberacdo Extraordinaria), a maioria dos
votos expressos na respetiva assembleia de Obrigacionistas; ou

(b) no caso de uma Deliberagdo Extraordinaria, em primeira convocacdo, pelo menos
50% (cinquenta por cento) do capital em divida das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-
2023 entdo em circulagdo ou, em segunda convocatéria, pelo menos dois tergos dos
votos emitidos na assembleia de Obrigacionistas relevante.

Cada Obrigacgdo FC Porto SAD 2021-2023 confere ao seu Obrigacionista um voto.
15.13.5. Deliberagdes Vinculativas

Nos termos do artigo 355.° do CSC, as deliberacdes aprovadas em qualquer assembleia de
Obrigacionistas serdo vinculativas para todos os Obrigacionistas, independentemente de
terem estado, ou ndo, presentes nessa assembleia de Obrigacionistas e de terem, ou ndo,
votado contra as deliberagdes em causa. Quer em primeira quer em segunda convocatoria,
é vedado a assembleia de Obrigacionistas deliberar o aumento de encargos dos
Obrigacionistas, salvo se o mesmo for por si unanimemente aprovado, ou a adocao de
medidas que impliquem o tratamento desigual dos Obrigacionistas.

15.13.6. Modificagoes

O representante comum (caso exista) pode, sem o consentimento dos Obrigacionistas,
acordar determinadas modificagdes aos Termos e Condigdes das Obrigagdes FC Porto SAD
2021-2023, desde que as mesmas:

(@) Sejam de natureza menor e ainda de natureza formal ou técnica;
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(b) Sejam efetuadas para corrigir um erro manifesto ou cumprir disposicdes legais
imperativas.

15.13.7. Notificacdo

Qualquer modificagdo, renuncia ou autorizacdo ao abrigo dos Paragrafos 15.13.5.
(Deliberagées Vinculativas) ou 15.13.6. (Modificagcbes) € vinculativa para todos os
Obrigacionistas, incluindo os ausentes e os que tenham votado contra, e devera ser
notificada pelo Emitente aos Obrigacionistas assim que possivel, de acordo com o Paragrafo
15.14. (Comunicagées).

15.13.8. Matérias sujeitas a Deliberacdo Extraordinaria

Sera exigida uma deliberagdo extraordinaria dos Obrigacionistas para aprovar:

(i.) qualquer alteragdo a Data de Pagamento de Juros e / ou a Data de Reembolso das
Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023;

(ii.) qualquer alteragao ou revogagao de quaisquer disposicdes previstas nos Termos e
Condigdes das Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023;

(iii.) qualquer alteracdo ao método de calculo do Montante de Juros em relagdo as
Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023;

(iv.) qualquer redugao em qualquer montante de capital ou Montante de Juros a pagar
ao abrigo das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023;

(v.) qualquer mudanga na moeda em que é devido qualquer montante de capital ou
Montante de Juros a pagar ao abrigo das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023;

(vi.) rendncia a qualquer direito decorrente de qualquer uma das disposigdes dos Termos
e CondicOes das Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023;

(vii.) ou qualquer alteragdo a presente definigdo.

15.14. Comunicagoes

Todas as notificacdes relativas as Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023 serdo publicadas, se
e enquanto as ObrigacGes FC Porto SAD 2021-2023 estiverem admitidas a negociagdo no
Euronext Lisbon, no sistema de difusdo de informacdo da CMVM disponivel no seu sitio Web
(www.cmvm.pt) e no sitio Web do Emitente (www.fcporto.pt) ou por qualquer outra forma
que se mostre de acordo com o previsto no CVM, no Regulamento dos Prospetos e
Regulamentos Delegados e com as regras da Interbolsa e da Euronext relativamente a
divulgagao de informagdo a investidores.

15.15. Legislagdo aplicavel e jurisdicao

As Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 sao emitidas de acordo com o artigo 10.° dos
estatutos da FC Porto SAD e com o artigo 348.° e seguintes do CSC, sendo-lhes também
aplicaveis as disposigdes do CVM.

As Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 sdo reguladas pela Lei portuguesa. Para dirimir
gualquer questdo emergente da presente emissao de Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023
é competente o foro do Tribunal da Comarca do Porto com renuncia expressa a qualquer
outro.

15.16. Definigdes

Os termos definidos utilizados neste Prospeto tém o significado que lhes é atribuido na
seccdo “Definicdes” supra, salvo se definidos de forma distinta.
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CAPITULO 16 - INFORMAGAO RELATIVA A OFERTA

16.1. Natureza e objeto da Oferta

A presente emissdo obrigacionista € dirigida a subscricdo pelo publico em geral através de
uma oferta publica de subscricdo.

A Oferta diz respeito a até 7.000.000 (sete milhdes) de Obrigacées FC Porto SAD 2021-
2023, com o valor nominal unitario de €5 (cinco euros) e global inicial de até €35.000.000
(trinta e cinco milhdes de euros), o qual podera ser aumentado, por opcao do Emitente,
através de adenda ao Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até 18 de maio de 2021,
inclusive.

Todas as Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023 emitidas para satisfazer ordens de subscricao
serdo, a partir da Data de Emissdo, inclusive, fungiveis entre si.

Cada ordem de subscricao deve ser apresentada em montante e referir-se, pelo menos, a
300 (trezentas) Obrigagbes FC Porto SAD 2021-2023, correspondentes a um montante
minimo de investimento de €1.500 (mil e quinhentos euros), e, a partir desse montante
minimo, cada ordem de subscricdo devera referir-se a multiplos de €5 (cinco euros) (1
(uma) Obrigacao FC Porto SAD 2021-2023).

Cada investidor pode dar uma ordem de subscricdo para o valor que pretende subscrever,
desde que ndo exceda o montante maximo das ObrigacGes FC Porto SAD 2021-2023
oferecidas a subscricdo, ou seja, €35.000.000 (trinta e cinco milhGes de euros). Porém,
uma vez que as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 a emitir para satisfazer ordens de
subscricdo terdo o valor nominal global inicial de até €35.000.000 (trinta e cinco milhGes
de euros), que poderda ser aumentado, por opcdo do Emitente, através de adenda ao
Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até 18 de maio de 2021, inclusive, as ordens de
subscricdo a satisfazer estardo sujeitas aos critérios de rateio aplicaveis, caso a procura no
ambito da Oferta exceda as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 disponiveis até ao
respetivo valor nominal global.

16.2. Finalidade da Oferta

O produto liquido da Oferta (incluindo, se aplicavel, o valor aumentado da oferta) destina-
se, pela seguinte ordem decrescente de prioridade: (i) ao reembolso do empréstimo
obrigacionista denominado “FC Porto SAD 2018-2021", no montante de €35.000.000,
emitido em 6 de junho de 2018 e com reembolso agendado para o dia 7 de junho de 2021;
(ii) ao reembolso do financiamento intercalar resultante da emissao de obrigacbes de
titularizagdo adicionais pela Sagasta Finance - STC, S.A. no montante de €35.000.000, a
titulo de acréscimo do preco de compra e venda dos créditos decorrentes do contrato de
cessao de direitos de transmissao televisiva dos jogos disputados pela equipa principal de
futebol, na qualidade de visitado, na Primeira Liga; e (iii) no seu remanescente, ao
financiamento da atividade corrente da FC Porto SAD, bem como a consolidar o respetivo
passivo da FC Porto SAD num prazo mais alargado.

Se o resultado liquido desta operacdo, conjuntamente com os fundos financeiros que o
Emitente dispde a data, ndo forem suficientes para liquidar o empréstimo “FC Porto SAD
2018-2021" e o financiamento intercalar, o Emitente podera ter de realizar, ainda durante
o primeiro semestre de 2021, uma nova emissdo obrigacionista através de uma oferta
publica de subscrigao.

Na eventualidade de o produto liquido agregado de ambas as emissGes se revelar
insuficiente para liquidar o empréstimo “FC Porto SAD 2018-2021" e o financiamento
intercalar, o Emitente assegurara o montante remanescente necessario com o recurso a
fundos proprios da tesouraria corrente.
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Na hipotese de as Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023 serem emitidas pelo seu valor
nominal global inicial, o valor bruto do encaixe da operacdo sera de €35.000.000 (trinta e
cinco milhdes de euros).

O montante liquido da operagdo correspondera ao valor bruto do encaixe deduzido das
comissdes de organizacdo e montagem, a pagar ao Organizador e Coordenador Global, e
de colocacdo, a pagar aos Colocadores, e respetivos impostos, num montante estimado de
€1.046.500 (um milhdo, quarenta e seis mil e quinhentos euros) (pressupondo que a
emissao das Obrigagcdes FC Porto SAD 2021-2023 se concretize pelo seu montante global
inicial, e que este montante é colocado exclusivamente pelos Colocadores), dos custos com
consultores, auditores e publicidade, no montante agregado de aproximadamente €200.000
(duzentos mil euros), e dos custos com a CMVM, a Interbolsa e a Euronext, que se estimam
em cerca de €32.950 (trinta e dois mil, novecentos e cinquenta euros), associados a Oferta,
a pagar pelo Emitente.

Por conseguinte, o encaixe liquido da operagdo para a FC Porto SAD ascendera a um valor
estimado de €33.720.550 (trinta e trés milhGes setecentos e vinte mil quinhentos e
cinquenta euros).

16.3. Deliberagoes, autorizacoes e aprovagoes da Oferta

Em reunidao do Conselho de Administracao do Emitente, realizada em 3 de maio de 2021,
foi deliberado proceder a emissdao de obrigagdes por oferta publica de subscricdo com o
valor nominal unitario de €5 (cinco euros) e no montante global inicial de até €35.000.000
(trinta e cinco milhdes de euros), que poderd ser aumentado, por opgdao do Emitente,
através de adenda ao Prospeto aprovada pela CMVM e divulgada até 18 de maio de 2021,
inclusive, a colocar mediante oferta publica de subscricdo dirigida a investidores
indeterminados, ou seja, ao publico em geral, tendo especificamente como destinatarios
pessoas singulares ou coletivas residentes ou com estabelecimento em Portugal, nos termos
do n.° 1 do artigo 10.° dos estatutos.

De acordo com o numero um do artigo décimo dos estatutos do Emitente: “A sociedade
podera emitir qualquer tipo de obrigacdes, nos termos da lei e nas condi¢des estabelecidos
pela Assembleia Geral ou pelo Conselho de Administracdo.”

16.4. Periodo e processo de subscricdao

O periodo de subscricdo das ObrigagGes FC Porto SAD 2021-2023 decorrera entre as 8h30
do dia 10 de maio de 2021 e as 15h00 do dia 21 de maio de 2021, podendo as ordens de
subscricdo ser recebidas até ao termo deste prazo. A aceitacdo da presente Oferta, por
parte dos seus destinatarios, devera manifestar-se durante o periodo acima identificado
junto dos Colocadores ou de qualquer intermediario financeiro legalmente habilitado a
receber ordens de subscrigdo de valores mobiliarios escriturais, mediante a transmissdo de
uma ordem de subscrigao.

O calendario da Oferta é o seguinte:

Data e hora Evento
10 de maio de 2021 as | Data de inicio do periodo de subscricdo
8h30
18 de maio de 2021 Data limite para o Emitente aumentar, por sua opgao através

de publicacdo de uma adenda ao Prospeto aprovada pela
CMVM e divulgada, o montante de Obrigagdes FC Porto SAD
2021-2023 a emitir, inclusive, e, consequentemente, o
objeto da Oferta

21 de maio de 2021 as | Data limite para alterar ou revogar ordens de subscrigdo
15h00 transmitidas no dmbito da Oferta, a partir da qual as ordens
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de subscricdo ndo poderao ser alteradas e serdo irrevogaveis,
inclusive

21 de maio de 2021 as | Fim do periodo de subscricdo

15h00

21 de maio de 2021 as | Fim do periodo de transmissdo de ordens a Euronext por

16h30 parte dos intermediarios financeiros

24 de maio de 2021 Apuramento dos resultados pela Euronext em sessao especial
de mercado regulamentado e divulgagao dos resultados da
Oferta

26 de maio de 2021 Liquidagdo fisica e financeira da Oferta e emissdo das
Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 e data prevista para a
respetiva admissdo a negociacdo no Euronext Lisbon

A aceitacdo da Oferta devera ser efetuada mediante a transmissdo de ordem de subscricdo
ou entrega dos respetivos boletins de subscricdo, por parte dos seus destinatarios, durante
o periodo acima identificado junto dos Colocadores e de outros intermediarios financeiros
legalmente habilitados, sociedades corretoras e sociedades financeiras de corretagem.

Serao considerados nulos os boletins de subscricdo que ndao contenham os seguintes
elementos:

(@) Nome ou denominagdo e domicilio do subscritor;

(b) Numero de contribuinte, tratando-se de cidaddo portugués ou estrangeiro residente,
ou numero de pessoa coletiva nacional;

(c) Numero de bilhete de identidade, do cartdo do cidaddo, do passaporte ou de qualquer
outro documento identificativo aceite pela entidade recetora da ordem de subscrigao,
tratando-se de cidaddo estrangeiro;

(d) Numero relativo a qualquer documento identificativo aceite pelos intermediarios
financeiros recebedores das ordens de subscricao, tratando-se de pessoas coletivas
estrangeiras;

(e) O montante de Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 pretendido;
(f) O codigo de identificacdo da entidade colocadora e da entidade liquidadora.

E da responsabilidade dos intermedidrios financeiros o controlo da veracidade e da
autenticidade dos elementos referidos nas alineas anteriores, bem como o da qualidade em
gue os investidores atuam, face aos requisitos legais impostos pelas condigdes da Oferta.

Nos termos do disposto no artigo 325.9 do CVM, logo que recebam uma ordem de
subscricdo, os intermediarios financeiros devem verificar a legitimidade do subscritor, bem
como adotar as providéncias que permitam, sem qualquer duvida, estabelecer o momento
da recegdo da ordem.

Cada destinatario da Oferta apenas pode ter associada uma ordem de subscricdo, sem
prejuizo de poder, enquanto o prazo da Oferta estiver a decorrer e nos termos referidos no
paragrafo seguinte, (i) revogar uma ordem de subscricdo ja transmitida, podendo o
ordenante, apds a revogagao, transmitir uma nova ordem de subscrigdo, ou (ii) alterar uma
ordem de subscricdo ja transmitida. Se, enquanto o prazo da Oferta estiver a decorrer, o
mesmo destinatario transmitir varias ordens de subscricdo sem indicar que pretende alterar
ou revogar uma ordem de subscricdo ja transmitida, apenas serd considerada valida a
ordem de subscricdo que tenha sido apresentada em primeiro lugar, sendo que, em caso
de igualdade de circunsténcias, a ordem de subscrigdo que vise maior nimero de Obrigagbes
FC Porto SAD 2021-2023 prevalecera sobre as outras.

Os destinatarios da Oferta tém o direito de alterar/revogar a sua ordem de subscrigdo,
através de comunicacdo dirigida ao intermediario financeiro que a recebeu, até ao fim do
periodo de subscricdo, ou seja, até as 15h00 do dia 21 de maio de 2021, inclusive, hora e
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data limite a partir das quais as ordens de subscricdao nao poderdo ser alteradas e serao
irrevogaveis. Note-se que, para efeitos de aplicagdo dos critérios de rateio, a alteragdo
efetuada a uma ordem de subscricdo é equiparada a sua revogacao e a transmissao de uma
nova ordem (ou seja, a ordem inicialmente dada, por via da sua alteracdo, perdera a
respetiva antiguidade passando a relevar, para efeitos da aplicacdo dos critérios de rateio,
a data da sua alteracao).

Em caso de revogacdo de uma ordem de subscrigdo, o respetivo ordenante podera decidir,
posteriormente a revogacdo, dar nova ordem de subscricdo, se o prazo da Oferta ainda
estiver a decorrer.

16.5. Critérios de Rateio

Caso a procura relativamente a Oferta ndo atinja o montante maximo das ObrigacGes FC
Porto SAD 2021-2023 disponivel, inicial ou alterado por opcao do Emitente, a emissao de
Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 ficara limitada ao montante global das Obrigagdes FC
Porto SAD 2021-2023 visadas pelas ordens de subscricdo recolhidas e devidamente
validadas, sendo a Oferta eficaz relativamente ao montante total das Obrigagdes FC Porto
SAD 2021-2023 objeto dessas ordens de subscricao.

Caso a procura relativamente a Oferta supere o montante maximo de Obrigagdes FC Porto
SAD 2021-2023 disponivel, inicial ou alterado por opgdo do Emitente, para satisfazer as
ordens de subscricdo recebidas e validadas, proceder-se-a a rateio das mesmas, de acordo
com a aplicagao sucessiva, enquanto existirem Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023 por
atribuir, dos seguintes critérios:

(i) atribuicdo de €5.000 (cinco mil euros) em Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023
(correspondentes a 1.000 (mil) Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023) a cada ordem de
subscricdo (ou do montante solicitado de Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023, no caso
de este ser inferior a €5.000 (cinco mil euros)). No caso de o montante disponivel de
Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 ser insuficiente para garantir esta atribuigdo, serao
satisfeitas as ordens de subscricdo que primeiro tiverem dado entrada no sistema de
centralizacdo de ordens da Euronext (estando, para este efeito, em igualdade de
circunstancias todas as ordens de subscricdo que entrarem num mesmo dia util).
Relativamente as ordens de subscricdo que entrarem em sistema no dia util em que for
atingido e ultrapassado o montante disponivel de Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023
disponiveis para atribuicdo ao abrigo desta alinea, serdo sorteadas as ordens de
subscricdo a satisfazer;

(i) atribuicdo do restante montante solicitado em cada ordem de subscrigdo de acordo com
a respetiva data em que tiver dado entrada no sistema de centralizacao de ordens da
Euronext, sendo dada preferéncia as ordens de subscricdo que primeiro tenham entrado
(estando, para este efeito, em igualdade de circunstancias todas as ordens de
subscricdo que entrarem num mesmo dia util). Relativamente as ordens de subscricao
gue entrarem em sistema no dia util em que for atingido e ultrapassado o montante
disponivel de Obrigacodes FC Porto SAD 2021-2023 disponiveis para atribuicdo ao abrigo
desta alinea (ii), sera atribuido um montante de Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023
adicional proporcional ao montante solicitado na respetiva ordem de subscrigao, e ndo
satisfeita pela aplicacdo desta alinea (ii), em lotes de €5 (cinco euros) (correspondentes
a 1 (uma) Obrigagdo FC Porto SAD 2021-2023), com arredondamento por defeito; e

(iii) atribuicdo sucessiva de mais €5 (cinco euros) (correspondentes a 1 (uma) Obrigacao
FC Porto SAD 2021-2023) as ordens de subscrigdo que, apds a aplicagdo dos critérios
das alineas (i) e (ii), mais préximo ficarem da atribuicdo de €5 (cinco euros)
(correspondentes a 1 (uma) Obrigacdao FC Porto SAD 2021-2023). No caso de as
ObrigagGes FC Porto SAD 2021-2023 disponiveis para atribuigdo ao abrigo desta alinea
(iii) serem insuficientes para garantir esta atribuicdo, serao sorteadas as ordens de
subscricdo a satisfazer.
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16.6. Preco das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 e modo de realizagdao

O preco de subscricdo de cada Obrigacao FC Porto SAD 2021-2023 é de €5 (cinco euros),
sendo o pagamento efetuado integralmente na Data de Emissao.

Sem prejuizo do que antecede, os intermediarios financeiros poderdo exigir de cada
subscritor, no momento em que proceda a entrega da ordem de subscricdo, o
provisionamento da sua conta junto do respetivo intermediario financeiro a quem transmitir
a ordem de subscricdao pelo correspondente montante. Adicionalmente, os subscritores
poderdo ter que pagar aos intermediarios financeiros comissées ou outros encargos sobre
0 preco de subscricdao das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023, os quais constam dos
precarios destes, que se encontram disponiveis no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt),
devendo tais comissdes ou outros encargos ser indicados pelo intermediario financeiro
recetor da ordem de subscrigao.

16.7. Resultado da Oferta

Os resultados da Oferta bem como o eventual rateio serdo processados e apurados pela
Euronext numa sessao especial de apuramento de resultados da Oferta, que se espera
realizar em 24 de maio de 2021, e tornados publicos na mesma data através de um anuncio
publicado pelo Emitente no seu sitio Web (www.fcporto.pt) e no sitio Web da CMVM
(www.cmvm.pt), salvo eventuais alteracdes ao calendario da Oferta que sejam
comunicadas ao publico.

A liquidacdo da Oferta, que devera ocorrer na Data de Emissdo, tera lugar apds a referida
sessdo especial, nos termos do sistema de liquidacdo e compensacdo previsto no
Regulamento da Interbolsa n.® 2/2016, conforme alterado e atualmente em vigor, e de
acordo com o que for previsto no aviso de sessdo especial de mercado regulamentado.

16.8. Direitos de preferéncia
Né&o foi deliberada a atribuicdo de quaisquer direitos de preferéncia no d&mbito da Oferta.

Nao havera nenhum beneficio adicional nem tranche especifica para soécios do FC Porto,
nem para acionistas da FC Porto SAD. As Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 serdo
oferecidas a subscricdo do publico em geral sem qualquer tipo de diferenciacao.

16.9. Servico financeiro

O servico financeiro relativo as Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023, nomeadamente o
pagamento de juros e o reembolso de capital, sera processado pelo Haitong Bank, com sede
na Rua Alexandre Herculano, n.© 38, em Lisboa, enquanto entidade mandatada pelo
Emitente para o efeito.

16.10. Contratos de fomento

Né&o foi celebrado qualquer contrato de fomento relativamente a presente emissao.

16.11. Notificagdo aos investidores acerca do montante que lhes foi atribuido

Apdés o apuramento dos resultados da Oferta, os investidores serdo notificados pelos
intermediarios financeiros junto dos quais realizaram as ordens de subscricdo relativamente
as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 que lhes foram atribuidas.
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16.12. Despesas a suportar pelos investidores
A FC Porto SAD ndo cobrara quaisquer despesas aos subscritores.

A subscricdo das Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023 poderdo estar associadas despesas,
nomeadamente comissdes bancarias. Uma vez que as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023
serdo exclusivamente representadas sob a forma escritural, poderdo existir custos de
manutencdo das contas onde estardo registadas as Obrigagbes FC Porto SAD 2021-2023
gue sejam adquiridas no ambito da Oferta, bem como comissdes de pagamento de juros e
de reembolso de capital das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023.

Cada subscritor podera, em qualquer momento prévio a subscricdo, solicitar ao
intermediario financeiro ao qual pretenda transmitir a sua ordem de subscricdo a simulacdo
dos custos do investimento que pretende efetuar, por forma a obter a taxa interna de
rendibilidade do mesmo. O precario das comissGes cobradas pelos intermediarios
financeiros esta disponivel no sitio Web da CMVM (www.cmvm.pt). A rendibilidade efetiva
do investimento depende ainda da situacdo concreta do investidor, incluindo a sua situacao
fiscal, e das comissOes cobradas pelo intermediario financeiro (considerando a generalidade
dos precarios dos intermediarios financeiros, o investimento podera ndo ter rendibilidade
positiva para investidores que subscrevam apenas 300 Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023
e queiram manté-las até a Data de Reembolso, se ndo tiverem outros valores mobiliarios
registados na mesma conta de registo). A legislacdo fiscal portuguesa, bem como a
legislagao fiscal do Estado-Membro do investidor podem afetar a rendibilidade das
Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023, sendo recomendado aos investidores que procurem
0 seu proprio aconselhamento juridico ou fiscal quanto ao potencial impacto tributario no
seu investimento.

16.13. Organizacao e Colocagao

O processo de organizagao e coordenacao global da Oferta foi conduzido pelo Haitong Bank,
tendo os servicos de assisténcia a Oferta sido por si assegurados.

O ActivoBank, o Banco Best, o Banco Carregosa, o Banco Montepio, o CaixaBI, a CGD, o
Haitong Bank e o Millennium bcp sdo os intermediarios financeiros contratados pelo
Emitente para, junto de pessoas com residéncia ou estabelecimento em Portugal,
desenvolverem os seus melhores esforgos, nos termos do Contrato de Intermediagao
Financeira celebrado em 3 de maio de 2021 e da legislacdo aplicavel, com vista a
distribuicdo das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 e rececao das respetivas ordens de
subscricdo. Nao existe garantia de colocagdo ou tomada firme por parte de qualquer dos
intermediarios financeiros envolvidos na Oferta.

A Oferta é uma oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios na modalidade de
subscricdo e dirige-se a investidores indeterminados, ou seja, ao publico em geral, tendo
especificamente como destinatarios pessoas singulares ou coletivas residentes ou com
estabelecimento em Portugal.
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CAPITULO 17 - ADMISSAO A NEGOCIACAO E MODALIDADES DE NEGOCIACAO

As Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 foram objeto de pedido de admissdo a negociagdo
no Euronext Lisbon, sendo a data da admissdo a negociacdo comunicada ao mercado pela
Euronext, através de um aviso a publicar no boletim de cotacdes da Euronext. De acordo
com o artigo 234.9, n.° 1 do CVM, a decisao de admissao ou recusa de admissdo de valores
mobilidrios é tomada pela Euronext, até 90 (noventa) dias apds a apresentacdo do pedido.
Ndo serd requerida pelo Emitente a admissdo a negociagdo das Obrigagdes FC Porto SAD
2021-2023 noutro mercado regulamentado ou equivalente.

Nos termos do disposto no artigo 234.2, n.° 2 do CVM, “a decisdo de admissdo a negociacdo
ndo envolve qualquer garantia quanto ao contetdo da informagdo, a situacdo econémica e
financeira do emitente, a viabilidade deste e a qualidade dos valores mobiliarios admitidos”.

O Emitente pretende que a admissdo a negociacdo ocorra com a maior brevidade possivel,
sendo previsivel que a mesma ocorra na Data de Emissdo, dia 26 de maio de 2021. Apds a
publicacdo do Prospeto serd publicado um anuncio no boletim de cotacGes da Euronext,
indicando a data efetiva da admissdo a negociacdo no Euronext Lisbon das Obrigagdes FC
Porto SAD 2021-2023, cuja admissdo a negociacado € solicitada.

Caso a admissdo a negociagdo das Obrigaces FC Porto SAD 2021-2023 no Euronext Lisbon,
venha a ser aprovada pela Euronext as mesmas poderdo ser ai negociadas.

A FC Porto SAD tem, presentemente, para além das ag0es representativas do seu capital
social, admitidas a negociacao no Euronext Lisbon:

e 7.000.000 de obrigacGes representativas do empréstimo obrigacionista denominado
“FC Porto SAD 2017-2020", no montante de €35.000.000, emitido em 9 de junho
de 2017 e com reembolso agendado para o dia 9 de junho de 2021, o qual foi
entretanto antecipado para o dia 10 de maio de 2021; e

e 7.000.000 de obrigacGes representativas do empréstimo obrigacionista denominado
“FC Porto SAD 2018-2021", no montante de €35.000.000, emitido em 6 de junho
de 2018 e com reembolso agendado para o dia 7 de junho de 2021.

No entanto, nos termos do artigo 163.°2 do CVM, se a admissdao das Obrigagdes FC Porto
SAD 2021-2023 a negociagdo no Euronext Lisbon for recusada com fundamento em facto
imputavel ao Emitente, ao intermediario financeiro ou a pessoas que com estes estejam em
alguma das situacdes previstas no n.% 1 do artigo 20.2 do CVM, os destinatarios da Oferta
terdo direito a resolver os negdcios de subscricao e pedir a devolucdo do investimento, no
prazo de 60 (sessenta) dias apos o ato de recusa de admissdo a negociacdo das ObrigagGes
FC Porto SAD 2021-2023 no Euronext Lisbon, mediante comunicacdo ao Emitente. Nesse
caso, o Emitente devera restituir os montantes recebidos até 30 (trinta) dias apds a rececao
da declaragdo de resolugao.
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CAPITULO 18 - INFORMAGOES DE NATUREZA FISCAL

Regime Fiscal

Os rendimentos decorrentes das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 sdo considerados
rendimentos de capitais, independentemente dos titulos serem ou ndo emitidos a desconto,
incluindo os juros, os prémios de amortizacdo ou de reembolso e as outras formas de
remuneracdo de obrigacdes. Estdo, ainda, abrangidos pela categoria de rendimentos de
capitais o quantitativo dos juros corridos desde a data do ultimo vencimento ou da emisséo,
primeira colocagdo ou endosso, se ainda ndo houver ocorrido qualquer vencimento, até a
data em que ocorra alguma transmissao dos respetivos titulos, bem como a diferenga, pela
parte correspondente aqueles periodos, entre o valor de reembolso e o preco de emissdo,
no caso de titulos cuja remuneragdo seja constituida, total ou parcialmente, por essa
diferenca.

Quaisquer ganhos ou perdas decorrentes da transmissao onerosa das Obrigacoes FC Porto
SAD 2021-2023 qualificam-se como mais-valias ou menos-valias, respetivamente.

A legislagao fiscal portuguesa bem como a legislagao fiscal do Estado-Membro do investidor
podem afetar a rendibilidade das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023, sendo recomendado
aos investidores que procurem o seu préoprio aconselhamento juridico ou fiscal quanto ao
potencial impacto tributario no seu investimento.

18.1. Imposto sobre o rendimento

18.1.1. Pessoas coletivas residentes e ndo residentes com estabelecimento estavel em
Portugal

Rendimentos de capitais

Os juros e outros rendimentos de capitais obtidos por pessoas coletivas residentes em
Portugal ou ndo residentes com estabelecimento estavel situado em territério portugués ao
qual os rendimentos sejam imputdveis e os incrementos patrimoniais decorrentes da
aquisicdo de obrigagbes a titulo gratuito concorrem para a formacao do lucro tributavel e
estdo sujeitos a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC), a taxa geral de
21% ou, quando sejam qualificados como pequena ou média empresa, nos termos previstos
no anexo ao Decreto-Lei n.0 372/2007, de 6 de novembro, com as alteracGes a data em
vigor, a taxa de 17% aplicavel aos primeiros €25.000 de matéria coletavel, aplicando-se a
taxa de 21% ao excedente. A estes valores acresce derrama municipal, apurada sobre o
lucro tributdvel, a uma taxa que pode atingir 1,5%. E ainda aplicdvel uma derrama estadual
a taxa de 3% sobre a parte do lucro tributdvel que exceda €1.500.000 até €7.500.000, 5%
sobre a parte do lucro tributavel que exceda €7.500.000 até €35.000.000, e 9% sobre a
parte do lucro tributavel que exceda €35.000.000.

Os juros e outros rendimentos de capitais sdo sujeitos a retencdo na fonte a taxa de 25%,
a efetuar pela respetiva entidade registadora das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023, a
titulo de pagamento por conta do imposto devido a final. Os rendimentos referidos estdo
sujeitos a retengdo na fonte a titulo definitivo a taxa liberatéria de 35%, a efetuar pela
respetiva entidade registadora das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023, sempre que sejam
pagos ou colocados a disposicdo em contas abertas em nome de um ou mais titulares mas
por conta de terceiros ndo identificados, exceto quando seja identificado o beneficiario
efetivo, caso em que se aplicam as regras gerais acima referidas.

Mais-valias

As mais-valias provenientes da transmissdo onerosa de obrigagdes por pessoas coletivas
residentes em Portugal ou ndo residentes com estabelecimento estavel situado em territdrio
portugués estdo sujeitos a IRC e derramas, as taxas referidas acima.

Aquisigdo a titulo gratuito
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A aquisicao de obrigagdes por transmissdo a titulo gratuito por pessoas coletivas residentes
em Portugal ou ndo residentes com estabelecimento estavel, estdo sujeitas a IRC a taxa de
21%, a qual podem acrescer derrama municipal e derrama estadual, nos termos referidos
anteriormente.

18.1.2. Pessoas singulares
Rendimentos de capitais

Os juros e outros rendimentos de capitais obtidos por pessoas singulares residentes em
Portugal para efeitos fiscais estdao sujeitos a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Singulares (IRS). Os rendimentos referidos estdo sujeitos a retengdo na fonte a taxa de
28%, a efetuar pela respetiva entidade registadora das Obrigacdes FC Porto SAD 2021-
2023, tendo esta taxa natureza liberatdria desde que os rendimentos sejam obtidos fora do
ambito do exercicio de atividades empresariais e profissionais, sem prejuizo de opcdo pelo
englobamento. Caso seja exercida a opcdo pelo englobamento, a retengdo na fonte tera a
natureza de pagamento por conta do imposto devido a final, sendo os juros ou outros
rendimentos de capitais considerados para efeitos de determinagdo do rendimento coletavel
e sujeitos a taxas progressivas que podem atingir uma taxa nominal maxima de 48%, a
qual poderad acrescer uma taxa adicional de solidariedade de 2,5% sobre a parte do
rendimento coletavel que exceda €80.000 e até €250.000, ficando sujeita a uma taxa
adicional de solidariedade no valor de 5% a parte do rendimento que exceda tal valor.

Os rendimentos referidos estdo sujeitos a retencdo na fonte a titulo definitivo a taxa
liberatdria de 35%, a efetuar pela respetiva entidade registadora das ObrigacGes FC Porto
SAD 2021-2023, sempre que sejam pagos ou colocados a disposicdo em contas abertas em
nome de um ou mais titulares mas por conta de terceiros nao identificados, exceto quando
seja identificado o beneficiario efetivo, caso em que se aplicam as regras gerais.

Mais-valias

O saldo anual positivo entre as mais-valias e as menos-valias realizadas com a alienagao
de obrigagGes (e outros valores mobilidrios e ativos financeiros) é tributado a taxa especial
de IRS de 28%, sem prejuizo do seu englobamento por opgdo dos respetivos titulares e
tributacdo as taxas progressivas acima referidas. Optando pelo englobamento, aplicar-se-a
também uma taxa adicional de solidariedade no valor de 2,5%, na parte do rendimento
coletdvel que seja superior a €80.000, mas ndo exceda €250.000. O quantitativo do
rendimento coletavel que exceda €250.000 estara sujeito a uma taxa adicional de
solidariedade no valor de 5%.

O juro corrido é qualificado como rendimento de capitais para efeitos fiscais.
Aquisicao a titulo gratuito

A aquisicdo de obrigacOes por transmissdo a titulo gratuito, por parte de uma pessoa
singular residente e ndo residente com estabelecimento estavel em Portugal, incluindo a
sucessdo por morte, esta sujeita a Imposto do Selo a taxa de 10%, sem prejuizo da isencao
nessas transmissdes de que sejam beneficidarios cOnjuges, descendentes, ascendentes e
unidos de facto.

18.1.3. Pessoas singulares ou coletivas ndo residentes sem estabelecimento estavel em
Portugal

Rendimentos de capitais

Sem prejuizo da eventual aplicacdo de um dos regimes especiais abaixo descritos, os juros
e outros rendimentos de capitais obtidos por ndo residentes sem estabelecimento estavel
em territorio portugués aos quais tais rendimentos sejam imputaveis estdo sujeitos a IRS

123



(pessoas singulares) ou IRC (pessoas coletivas) por retencdao na fonte a taxa definitiva de
28% e 25%, respetivamente, a efetuar pela respetiva entidade registadora das Obrigacbes
FC Porto SAD 2021-2023.

Os rendimentos referidos estdo sujeitos a retencdo na fonte a taxa liberatoria de 35%, a
efetuar pela respetiva entidade registadora das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023,
sempre que sejam pagos ou colocados a disposicdo de: (i) pessoas singulares ou coletivas
ndo residentes sem estabelecimento estavel em territério portugués aos quais esses
rendimentos sejam imputaveis e que estejam domiciliadas em pais, territério ou regido
sujeitas a um regime fiscal claramente mais favoravel, constante da Portaria n.° 150/2004,
de 13 de fevereiro, com as alteracGes a data em vigor; ou (ii) em contas abertas em nome
de um ou mais titulares, mas por conta de terceiros nao identificados, exceto quando seja
identificado o beneficiario efetivo, caso em que se aplicam as regras gerais acima referidas.

Ao abrigo das convencgOes para evitar a dupla tributagdo celebradas por Portugal, que
estejam em vigor e sejam aplicadveis a data em que os pagamentos sdo realizados, a taxa
de retengao na fonte pode ser limitada a 15%, 12%, 10% ou 5%, dependendo da convencao
aplicavel e desde que cumpridos os formalismos e requisitos legais previstos na lei e
necessarios de forma a comprovar a sua residéncia no outro Estado contratante. Este
procedimento realiza-se através da apresentacdo do formuldrio do modelo 21-RFI
devidamente preenchido, acompanhado de documento emitido pelas autoridades
competentes do respetivo Estado de residéncia que ateste a residéncia para efeitos fiscais
no periodo em causa e a sujeicdo a imposto sobre o rendimento nesse Estado. A limitagao
da taxa de retengdo na fonte aplicavel pode ocorrer mediante uma dispensa parcial de
retencdo na fonte ou o reembolso do excesso de imposto retido na fonte. O formulario do
modelo 21-RFI aplicavel para o efeito estd disponivel para download em:
www.portaldasfinancas.gov.pt.

Mais-valias

Sem prejuizo da eventual aplicacdo de um dos regimes especiais abaixo descritos, as mais-
valias na transmissdo de obrigagGes a titulo oneroso obtidas por pessoas singulares nao
residentes estao sujeitas a IRS. O saldo anual positivo entre as mais-valias e as menos-
valias realizadas com a alienacdo de obrigagdes (e outros valores mobilidrios e ativos
financeiros) é tributado a taxa especial de IRS de 28%.

As mais-valias provenientes da transmissdo a titulo oneroso de obrigacdes obtidas por
pessoas coletivas ndo residentes em territério portugués e sem estabelecimento estavel ao
gual as mesmas sejam imputaveis em Portugal estdo sujeitas a IRC a taxa de 25%.

Ndo obstante, podera ser aplicavel uma isengdo de IRS ou de IRC a tais mais-valias, salvo
nos seguintes casos:

(a) Entidades ndo residentes e sem estabelecimento estavel em territério portugués
detidas, direta ou indiretamente, em mais de 25%, por entidades residentes, exceto
quando se verifiquem cumulativamente os seguintes requisitos e condigbes
relativamente a sociedade alienante, caso em que a isengdo se continuara a aplicar:

() Seja residente noutro Estado-Membro da Uniao Europeia, num Estado-Membro
do Espago Econdmico Europeu que esteja vinculado a cooperagdo
administrativa no dominio da fiscalidade ou num Estado com o qual tenha sido
celebrada e se encontre em vigor uma convencgdo para evitar a dupla tributagao
que preveja a troca de informagdes;

(ii)  Esteja sujeita e ndo isenta de um imposto referido na Diretiva n.© 2011/96/EU,
do Conselho, de 30 de novembro (“Diretiva Maes-Filhas”), ou um imposto
de natureza idéntica ou similar ao IRC, que a taxa aplicavel ndo seja inferior a
60% da respetiva taxa geral (ou seja, nao seja inferior a 12,6%);
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(iii) Detenha, direta ou indiretamente, uma participagdo ndo inferior a 10% do
capital social ou dos direitos de voto da entidade objeto de alienacao;

(iv) Detenha a referida participacdo de modo ininterrupto durante o ano anterior a
alienacao;

(v) Nado seja parte de uma construcdo, ou série de construgbes, artificial ou
artificiais, com um dos principais objetivos de obtencdo de uma vantagem
fiscal.

(b) Pessoas ou entidades ndo residentes e sem estabelecimento estavel em territério
portugués domiciliadas em pais, territorio ou regido sujeitas a um regime fiscal
claramente mais favoravel, constante da Portaria n.° 150/2004, de 13 de fevereiro,
com a redacdo a data em vigor.

Nos termos das convencgdes para evitar a dupla tributacdo celebradas por Portugal, o Estado
Portugués esta geralmente limitado na sua competéncia para tributar essas mais-valias na
esfera de pessoas singulares ou coletivas residentes no outro Estado signatario, mas esse
tratamento fiscal convencional deve ser aferido casuisticamente.

Aquisicao a titulo gratuito

A aquisicdo de obrigagbes por transmissdo a titulo gratuito por parte de uma pessoa
singular, incluindo a sucessdo por morte, esta, em regra, sujeita a Imposto do Selo a taxa
de 10%, sem prejuizo da isencdo nessas transmissdes de que sejam beneficiarios conjuges,
descendentes, ascendentes e unidos de facto.

No caso de pessoas coletivas ndo residentes em Portugal, ndo ha sujeicdo a Imposto do
Selo sendo, contudo, devido IRC a taxa de 25%. Nos termos das convencgbes para evitar a
dupla tributacdo celebradas por Portugal, o Estado portugués esta geralmente limitado na
sua competéncia para tributar estes incrementos patrimoniais, mas esse tratamento fiscal
convencional deve ser aferido casuisticamente.

18.2. Regime Especial de Tributacdo dos Rendimentos de Valores Mobiliarios
Representativos de Divida

Nos termos do Regime Especial de Tributacdo dos Rendimentos de Valores Mobiliarios
Representativos de Divida, aprovado pelo Decreto-Lei 193/2005, de 7 de novembro, na
redacdo atualmente em vigor ("Decreto-Lei 193/2005"”), os rendimentos de capitais
obtidos por nao residentes e as mais-valias resultantes da transmissdo de valores
mobilidrios representativos de divida estdo isentos de IRS e IRC em Portugal na medida em
que estejam integrados: (i) num sistema centralizado gerido por entidade residente em
Portugal (e.g. Central de Valores Mobilidrios gerida pela Interbolsa) ou por entidade gestora
de sistema de liquidagdo internacional estabelecida em outro Estado-Membro da Unido
Europeia (e.g. Euroclear ou Clearstream) ou de Estado-Membro do Espaco Econdmico
Europeu (neste ultimo caso, desde que vinculado a cooperacdao administrativa no dominio
da fiscalidade equivalente a estabelecida na Unido Europeia); ou (ii) em outros sistemas
centralizados desde que expressamente autorizados pelo membro do Governo responsavel
pela érea das Finangas.

Esta isencado é aplicavel apenas quando os beneficiarios efetivos dos rendimentos sejam:
(a) Bancos centrais e agéncias de natureza governamental;
(b) Organizagles internacionais reconhecidas pelo Estado portugués;

(c) Entidades residentes em pais ou jurisdicdo com o qual esteja em vigor convencgao
para evitar a dupla tributacdo internacional, ou acordo que preveja a troca de
informagdes em matéria fiscal;
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(d) Outras entidades que, em territorio portugués, ndo tenham residéncia, sede, direcao
efetiva nem estabelecimento estavel ao qual os rendimentos possam ser imputaveis,
e que ndo sejam residentes em pais, territorio ou regido com um regime de tributacdo
claramente mais favoravel, constante da Portaria n.© 150/2004, de 13 de fevereiro,
com a redagdo a data em vigor.

A isencao referida determina a dispensa de retencao na fonte de IRS ou de IRC, cumpridas
que sejam as formalidades (incluindo as de prova de ndo residéncia) previstas no diploma
referido.

A aplicabilidade da isencdo de retencdo na fonte depende do cumprimento de certas
formalidades, nomeadamente para demonstracdo da residéncia fiscal noutra jurisdicdo que
ndo Portugal. Neste sentido, requer-se que o beneficiario efetivo detenha as Obrigagdes FC
Porto SAD 2021-2023 através de uma conta nas seguintes entidades:

(i) Entidade registadora direta, que é a entidade junto da qual sdo abertas as contas de
registo individualizado dos valores mobiliarios representativos de divida integrados
em sistema centralizado;

(ii)  Entidade registadora indireta, que, apesar de ndao assumir o papel de uma entidade
registadora direta, é cliente desta e presta servicos de registo e depdsito de valores
mobilidrios, gestdo de carteiras ou outros similares; ou

(iii) Entidades gestoras de um sistema de liquidagdo internacional, que sdo entidades que
procedem, no mercado internacional, a compensagdo, liquidagdo ou transferéncia de
valores mobilidrios integrados em sistemas centralizados ou nos seus proprios
sistemas de registo.

Em conformidade, com o disposto no Decreto-Lei 193/2005, os intermediarios financeiros
junto dos quais sejam abertas as contas individualizadas de valores mobiliarios (junto dos
guais se encontram registadas as Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023) ficam, na qualidade
de entidades registadoras diretas, obrigadas a possuir prova: (i) relativamente as entidades
residentes isentas, cuja isengcdo ndo seja de natureza automatica, do ato de reconhecimento
do beneficio fiscal; e (ii) relativamente aos beneficios efetivos abrangidos pelas isengées
supra, na qualidade de nao residente.

Obrigacdes FC Porto SAD 2021-2023 integradas em sistemas centralizados
reconhecidos pelo CVM e legislagdo complementar - detidas através de entidades
registadoras diretas

Cada beneficiario efetivo das ObrigagGes FC Porto SAD 2021-2023 deve apresentar ao
intermediario financeiro (enquanto entidade registadora direta) onde se encontra aberta a
respetiva conta na qual se encontram registadas as referidas obrigagdes, antes ou na data
para pagamento dos rendimentos, os meios de prova indicados infra.

A comprovagao da qualidade de ndo residente dos obrigacionistas beneficiarios efetivos
deve ser aferida nos termos a seguir descritos:

(a) No caso de bancos centrais, instituicdes de direito publico, organismos internacionais,
instituicGes de crédito, sociedades financeiras, fundos de pensGes e empresas de
seguros, domiciliados em qualquer pais da Organizagdo para a Cooperacdo e
Desenvolvimento Econdémico ("OCDE”) ou em pais com o qual Portugal tenha
celebrado convengdo para evitar a dupla tributagdo, a prova efetua-se através dos
seguintes elementos:

(i) A respetiva identificagao fiscal; ou
(ii)  Certidao emitida pela entidade responsavel pelo registo ou pela supervisdo que
ateste a existéncia juridica do titular e o seu domicilio; ou
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(iii)  Prova da qualidade de nao residente, nos termos previstos no ponto (c) infra,
caso o titular opte pelos meios de prova ai previstos; ou

(iv) Declaracao do proéprio titular devidamente assinada e autenticada, se se tratar
de bancos centrais, organismos internacionais ou instituicdoes de direito publico
que integrem a administracdo publica central, regional ou a demais
administracdo periférica, estadual indireta ou auténoma do Estado de
residéncia fiscalmente relevante;

Note-se que a prova da qualidade de ndo residente, quando estejam em causa bancos
centrais ou agéncias de natureza governamental, é feita uma unica vez, sendo
dispensada a sua renovacao periddica.

(b) No caso de fundos de investimento mobilidrio, imobilidrio ou outros organismos de
investimento coletivo domiciliados em qualquer pais da OCDE ou em pais com o qual
Portugal tenha celebrado convencao para evitar a dupla tributagdo ou acordo que
preveja a troca de informacGes em matéria fiscal, a prova efetua-se através dos
seguintes elementos:

(i) Declaracao emitida pela entidade responsavel pelo registo ou supervisao, ou
pela autoridade fiscal, que certifique a existéncia juridica do organismo, a lei
ao abrigo do qual foi constituido e o local da respetiva domiciliacdo; ou

(i)  Prova da qualidade de nao residente, nos termos previstos no ponto (c) infra,
caso o titular opte pelos meios de prova ai previstos;

(c) Relativamente a beneficiarios efetivos ndo abrangidos pelas regras anteriores, a
prova efetua-se através do certificado de residéncia ou documento equivalente
emitido pelas autoridades fiscais, ou documento emitido por consulado portugués
comprovativo da residéncia no estrangeiro, ou documento especificamente emitido
com o objetivo de certificar a residéncia por entidade oficial que integre a
administracdo publica central, regional ou demais administragdo periférica, estadual
indireta ou auténoma do respetivo Estado. O documento exigido nos termos deste
paragrafo é necessariamente o original ou coépia devidamente autenticada, sendo
valido pelo periodo de 3 (trés) anos a contar da respetiva data de emissdo, a qual
ndo pode ser posterior a 3 (trés) meses em relacdo a data em que a retencdo deva
ser efetuada, devendo o beneficidrio efetivo informar imediatamente a entidade
registadora das alteragdes verificadas nos pressupostos de que depende a isengao;

Para efeitos da presente seccdo, a expressao “data para pagamento dos rendimentos”,
significa uma determinada data a partir da qual sdo devidos juros ou outros rendimentos
de capitais provenientes das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023 aos respetivos
beneficiarios efetivos.

Obrigacoes detidas através da titularidade de contas junto de entidades gestoras
de sistemas centralizados internacionais ou dos seus proprios sistemas de registo

Quando as Obrigagtes FC Porto SAD 2021-2023 estejam registadas em conta mantida junto
de entidade gestora de sistema de liquidagdo internacional (como sejam a Euroclear ou a
Clearstream), para efeitos da comprovagdo dos pressupostos de aplicagdo deste regime
especial deve ser transmitida, em cada data de vencimento dos rendimentos, a identificagao
e quantidade dos valores mobilidrios, bem como o montante dos rendimentos e, quando
aplicavel, o montante do imposto retido, desagregado pelas seguintes categorias de
beneficiarios:

(a) Entidades com residéncia, sede ou direcao efetiva em territério portugués ou que ai

possuam estabelecimento estadvel ao qual os rendimentos sejam imputaveis, ndo
isentas e sujeitas a retengdo na fonte;
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(b) Entidades residentes em pais, territério ou regido com um regime de tributacdo
claramente mais favoravel, constante da lista aprovada pela Portaria 150/2004, ndo
isentas e sujeitas a retengdo na fonte;

(c) Entidades com residéncia, sede ou direcao efetiva em territério portugués ou que ai
possuam estabelecimento estavel ao qual os rendimentos sejam imputaveis, isentas
ou ndo sujeitas a retencdo na fonte;

(d) Demais entidades que ndo tenham residéncia, sede ou direcdo efetiva em territorio
portugués nem ai possuam estabelecimento estavel ao qual os rendimentos sejam
imputaveis.

Em cada data de vencimento dos rendimentos devem, ainda, ser transmitidos pelo menos
os seguintes elementos relativos a cada um dos beneficiarios referidos nas alineas a), b) e
c) do numero anterior:

(D Nome e enderego;

(ii)  Numero de identificacdo fiscal, quando dele disponha;

(iii) Identificacdo e quantidade dos valores mobiliarios detidos;

(iv) Montante dos rendimentos.

As informacgodes referidas nos nimeros anteriores sdo transmitidas pela entidade gestora de
sistema de liquidacdo a entidade registadora direta, ou aos seus representantes, e devem
referir-se ao universo das contas sob sua gestdo.

Sem prejuizo do disposto no paragrafo seguinte, o reembolso do imposto que tenha sido
indevidamente retido na fonte na data do vencimento do cupdo ou do reembolso a
beneficiario de isencdo de IRS ou IRC que ndo seja obrigado a entrega de declaracdo de
rendimentos de IRS ou IRC pode ser requerido, por este ou por um seu representante, no
prazo maximo de 6 (seis) meses a contar da data em que foi efetuada a retencdo, através
de formulario a apresentar junto da entidade registadora direta (formulario do modelo 25-
RFI, disponivel para download em: www.portaldasfinancas.gov.pt).

No caso de contas abertas junto de entidades registadoras indiretas, o pedido de reembolso
a que se refere o nUmero anterior deve ser entregue junto dessas entidades, que devem
remeté-lo para as entidades registadoras diretas.

Decorrido o prazo de 6 (seis) meses, o reembolso do imposto indevidamente retido deve
ser solicitado através de formulario dirigido ao diretor-geral da Autoridade Tributaria e
Aduaneira no prazo de 2 (dois) anos contados a partir do termo do ano em que tenha sido
efetuada a retengdo do imposto.

18.3. Fundos de pensoes e fundos de capital de risco que se constituam e operem
de acordo com a legislagcao nacional

Os juros e outros rendimentos de capitais obtidos, as mais-valias provenientes da alienagao
de obrigacdes e os incrementos patrimoniais decorrentes da aquisicdo de obrigagdes a titulo
gratuito obtidos por fundos de pensdes e fundos de capital de risco que se constituam e
operem de acordo com a legislagdo nacional estdo isentos de IRC e dispensados de retengdo
na fonte deste imposto.

18.4. Fundos de pensdes de Estados-Membros da Uniao Europeia ou do Espaco
Econémico Europeu

Estdo isentos de IRC os juros e outros rendimentos de capitais obtidos, as mais-valias
provenientes da alienacao de obrigagbes e os incrementos patrimoniais decorrentes da
aquisicdo de obrigacdes a titulo gratuito obtidos por fundos de pensdes que se constituam,
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operem de acordo com a legislacdo e estejam estabelecidos noutro Estado-Membro da Unido
Europeia ou do Espago Econdmico Europeu, neste Ultimo caso desde que esse Estado esteja
vinculado a cooperagdo administrativa no dominio da fiscalidade equivalente a estabelecida
no ambito da Unido Europeia, que ndo sejam imputaveis a estabelecimento estavel situado
em territorio portugués, desde que garantam exclusivamente o pagamento de prestacées
de reforma por velhice ou invalidez, sobrevivéncia, pré-reforma ou reforma antecipada,
beneficios de salde pos-emprego e, quando complementares e acessorios destas
prestacoes, a atribuicdo de subsidios por morte, sejam geridos por instituicbes de realizacdo
de planos de pensGes profissionais as quais seja aplicavel a Diretiva n.° 2016/2341 do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 14 de dezembro de 2016, e sejam o beneficiario
efetivo dos rendimentos.

18.5. Fundos de investimento mobiliario e imobiliario que se constituam e operem
de acordo com a legislagdao nacional

Os juros e outros rendimentos de capitais obtidos por fundos de investimento mobiliario e
imobiliario, assim como sociedades de investimento mobilidrio e imobilidrio que se
constituam e operem de acordo com a legislagao nacional, nao estdo sujeitos a retencao na
fonte e ndo sdo considerados para efeitos de apuramento do lucro tributavel em sede de
IRC (assim como os gastos ligados aqueles rendimentos).

18.6. Regime de transmissao

Ndo existem restricGes a livre negociabilidade das Obrigagdes FC Porto SAD 2021-2023,
podendo as mesmas ser negociadas no Euronext Lisbon caso a respetiva admissao venha a
ser aprovada pela Euronext, ou fora de mercado, a partir da Data de Emissao.
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